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PERSPECTIVA
INTERNACIONAL

2009. El Fondo Monetario Internacional (FMI) redujo las proyecciones de crecimiento mundial para

D espués de crecer un 3,4% en 2014, el PIB mundial exhibira el peor crecimiento desde la crisis de

2015y 2016, debido a la desaceleracion de China y algunas economias emergentes. Se pronostica
que el PIB mundial creceria 3,1% en 2015y 3,6% en 2016; una disminucién de 0,2 puntos porcen-
tuales comparado con los prondsticos en la estimacion de julio.

A pesar de la recuperacion de paises desarrollados, como Estados Unidos y el Reino Unido la situa-
cién es mas incierta en la Eurozona y Japdn, asi como en las economias emergentes.

Tabla 1. Crecimiento economico
(Variacién porcentual anual)

Diferencia con las  Diferencia con las

Proyeccilones proyecciones de proyecciones de
actuales julio de 2015 abril de 2015
2014 2015 2016 2015 2016 2015 2016
PIB mundial 3.4 3.1 3,6 (0,2) (0,2) (0,4) (0,2)
Economias avanzadas 1,8 2,0 2,2 0,1) (0,2) (0,4) 0,2)
Estados Unidos 2,4 2,6 2,8 0,1 (0,2) (0,5) (0,3)
Zona euro 0,9 1,5 1,6 0,0 0,1) 0,0 0,0
Economias emergentes y en
desarrollo 4,6 4,0 4,5 (0,2) 0,2) 0,3) (0,2)
América Latina y El Caribe 1,3 (0,3) 0,8 (0,8) (0,9) (1.2) (1,.2)
Brasil 0,1 (3,0) (1,0) (1,5) (1,7) (2,0) (2,0)
México 2,1 2,3 2,8 (0,1) (0,2) (0,7) (0,5)
Colombia 4,6 2,5 2,8 (0,5) (0,5) (0,9) (0,9)

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) Perspectivas econdmicas, octubre 2015

La mayor preocupacion esta concentrada en China, la segunda
economia mundial y el mayor comprador global de materias
primas, cuya desaceleracién econdémica continda; creciendo
6,8% en 2015 y 6,3% en 2016, lo que seria su peor
desempefio en los Gltimos 25 afios. Esta desaceleracion tendra
un efecto negativo sobre los paises exportadores de materias
primas, principalmente en las economias latinoamericanas,
quienes veran sus principales productos de exportacion sufrir
una baja de precios significativa.

Dicha baja de precios ya se evidencia en los commodities, los
cuales disminuyeron 9,4%, acumulando caidas por tres meses
consecutivos, la mayor disminucion fue presentada por los
precios de la energia. De igual forma la mayoria de los precios
de la agricultura y los metales contintian cayendo debido al
débil crecimiento global y a las amplias condiciones de oferta.

Los precios de los bienes agropecuarios cayeron 3,7% en
agosto, por segundo mes consecutivo, con decrecimientos
concentrados en cereales y vegetales. La mayor caida fue
presentada por los precios del maiz (9%) y de la soya
(7%) debido a proyecciones favorables de produccion de
Estados Unidos e incertidumbre por la demanda futura de
China, de igual forma el precio del trigo cay6 9% a causa
de la fuerte oferta, particularmente de Europa y la region
del Mar Negro. En contraste, los precios del café crecieron
2% en respuesta a la continua recuperacion de la
produccién en Brasil.



Grafica 1. Cambio en los precios de los commodities agropecuarios
ago-14 vs. ago-15y jul-2015 vs ago-15
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PERSPECTIVA
NACIONAL

| crecimiento de la economia colombiana en el sequndo trimestre de 2015 fue de 3%, superior a las

E expectativas del mercado (2,2% - 2,9%). El dinamismo del segundo trimestre fue impulsado en mayor
proporcion por los sectores de construccion (8,7%), explotacion de minas y canteras (4,2%), comercio
reparacion, restaurantes y hoteles (3,8%) y establecimientos financieros, sequros, actividades inmobiliarias
y servicios a las empresas (3,6%).

En cuanto al sector agricola, crecié 2,5%. Para dicho trimestre la El indice de Precios al Consumidor (IPC)
produccion de café pergamino crecié 16,4% con respecto al mismo [ sigue aumentando. En septiembre de
periodo del afio anterior. 2015 exhibié una variacion anual de
5,35%, 249 puntos basicos mas que el
Los productos agricolas sin café disminuyeron en 0,4%, a causa de la | indice reportado en el mismo periodo del
disminucién de los cultivos transitorios (4%), mientras que los cultivos afo anterior (2,86%). Este crecimiento se
permanentes aumentaron en 0,9%. Dicho incremento fue causado | explica por el comportamiento de los
principalmente por el crecimiento de la produccion de semillas y frutos | precios de los alimentos y vivienda. >
oleaginosos (10,4%), plantas bebestibles (9%), y otras frutas (7,1%).
También se destaca el crecimiento de algunos cultivos transitorios como
sorgo, centeno, avena, cebada y otros cereales (25%).




La inflacion anual de los alimentos en agosto de 2014 se
ubicd por encima del promedio nacional, mostrando un valor
de 7,30%. Dentro del grupo de alimentos, los subgrupos que
mas subieron fueron: hortalizas (32%), cereales y productos
de panaderia (13,9%), frutas (11,9%) y pescado y otras de
mar (11,6%). Mientras que el decrecimiento mas significativo
lo presentd tubérculos y platanos (-2%).

Para agosto de 2015 la tasa de desempleo nacional se ubicd
en 9,1%, aumentando 20 puntos basicos con respecto del
mismo periodo del afio anterior. Segun el DANE, las ramas de
actividad economica que presentaron un mayor ndmero de
ocupados fueron: comercio, restaurantes y hoteles; servicios
comunales, sociales y personales y agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura y pesca. Estas tres ramas emplearon a
63,5% de la poblacion ocupada.

Sin embargo, la participacién de agricultura,
ganaderia, caza, silvicultura y pesca presentd un
decrecimiento en el total de ocupados durante el
trimestre junio-agosto de 2015 de 0,2% comparado
con el mismo periodo de 2014. Esta actividad es la
principal fuente de empleo dentro de la poblacion de
los centros poblados y rural disperso, acercandose al
63% en agosto de 2015.

En materia de comercio internacional, se observa que
en el periodo enero a julio de 2015, las exportaciones
cayeron 32,6% en comparacion al mismo periodo de
2014, La disminucion de las exportaciones

colombianas en este periodo se debio principalmente
a la caida de las ventas al exterior de combustibles y
productos de las industrias extractivas (-44,5%).




En términos de exportaciones, los productos agropecuarios, alimentos y bebidas decrecieron en 3% en los primeros
siete meses de 2015 respecto al mismo periodo de 2014. Este aumento fue causado por la disminucién de las ventas

de banano (-10,5%) y flores y follajes cortados (-8,1%) y fueron contrarrestadas en parte por el aumento en las
exportaciones de café (15,2%).

Las importaciones entre enero y julio de 2015 también presentaron una caida de 12, 1% en relacién al mismo periodo
del afio anterior, al pasar de USD 36.645 millones a USD 32.203 millones. Este cambio se debi6 al decrecimiento de
las importaciones de combustibles y productos de industrias extractivas (-34,7%) y de manufacturas (-8,4%).

Las importaciones de productos agropecuarios, alimenticios y bebidas reportaron un decrecimiento de 5,4% respecto
al mismo periodo en 2014. Esta disminucién fue a consecuencia principalmente de la caida de las compras de
concentrado para animales (-15,1%), cereales (-4,4%). Estas bajas se vieron contrarrestadas por el aumento de las
compras de productos lacteos y huevos de aves (41,3%).

Como se aprecia en la grafica 2, la tasa de cambio sigue presentando niveles altos, con una elevada volatilidad. Se
espera que dicho comportamiento siga a lo largo del afio, esto a consecuencia de los movimientos esperados por
parte de la FED, el comportamiento de los precios de petréleo, la coyuntura externa y la debilidad en las cifras
externas de pais. La expectativa del valor de la tasa se encuentra cercana a los $2.600 al finalizar el afio.

Por otro lado, la Junta Directiva del Banco de la Republica en octubre decidié intervenir en el mercado cambiario,

emitiendo opciones de compra (call) de divisas por valor de USD 500 millones, cuando la TRM Ilegue a un limite fijado
previamente por la misma. i

Grafica 2. Tasa de cambio $/USD - oct 2000 - oct 2015

3.500
3.300 3.239
3.100
2.900 2.892
2.700
2.500
2.300
2.100
1.900
1.700
0



ACTUALIDAD AGRO

Como respuesta al comportamiento del  comercio
internacional a lo largo de los Ultimos afos. El Gobierno
Nacional lanzé el Plan Colombia Siembra, con este programa
se pretende fomentar las exportaciones de productos
agropecuarios, al tiempo que se promueve la sustitucion de
importaciones de productos del sector, que pueden ser
altamente competitivos en el mercado nacional e

internacional, y aumentar la oferta agropecuaria del pafs.

Dicho programa es un claro reflejo de una nueva
politica sectorial, que va a contribuir en: dinamizar la
produccién agropecuaria, organizar la produccion por
vocacion, lograr una mayor competitividad en el
mercado externo e interno y preparar al sector para
los retos que traera la etapa post-conflicto.

FINAGRO cuenta con los instrumentos necesarios para apoyar este nuevo lineamiento del Ministerio de Agricultura y

Desarrollo Rural, tal y como lo muestra la imagen subsiguiente:

Figura 1. Productos y servicios de FINAGRO que apoyan el Plan Colombia
Siembra y su intervencion a lo largo de la cadena

o

Jfl\

INSUMOS

COMERCIALIZACION

PRODUCCION TRANSFORMACION

Crédito en condiciones de fomento

Fondo Agropecuario de Garantias - FAG: Respaldo para aquellos productores que no cuenten con las garantias
necesarias para recibir un crédito

Incentivo a la Capitalizacion Rural - ICR: Subsidio para inversiones en el sector rural

Lineas Especiales de Crédito - LEC: Subsidio a la tasa de interés para
cultivos de ciclo corto

Coberturas cambiarias:
Subsidio para el costo de la cobertura

de hasta el 80%

Incentivo al Seguro Agropecuario - ISA: Un subsidio a la prima de seguro

de tasa de cambio para agroexportadores

Certificado de Incentivo Forestal - CIF: Subsidios para establecimiento
y mantenimiento de plantaciones forestales




Otra importante decision de la Junta Directiva del Banco de la Republica,
en octubre de 2015, fue subir la tasa de intervencion del mercado de
4,75% a 5,25% (aumento superior al esperado por el mercado),
posterior a un aumento de 25 puntos basicos en septiembre y después
de que la mantuvo mas de un afio en el mismo nivel. Este incremento se
dio como respuesta al comportamiento que ha venido presentando la
inflacién, la cual se ubicd en 4,74% en septiembre, alcanzado el nivel
mas alto desde junio de 2009 (4,46%) y al desempefio de la economia
colombiana (ajuste a los bajos precios del petréleo, devaluacion de la
tasa de cambio, el impacto del fenémeno del nifio, desaceleracién de la
actividad productiva) e internacional (expectativa del aumento de tasa
de la Reserva Federal, recuperacién lenta de las economias
desarrolladas, crisis sociales en medio oriente, entre otros).

Las tasas de interés de colocacion han tenido
un comportamiento relativamente constante
durante el Ultimo afio, sin embargo han
presentado una leve tendencia al alza durante
este periodo. Este comportamiento también es
observado en la DTF.

Con el reciente aumento de la tasa de
intervencion se observa como el IBR la asimilo
inmediatamente, mientras que la DTF presenta
un comportamiento opuesto a la misma. Esta
conducta es normal debido a la naturaleza del
calculo de la DTF y a su rezago en asimilar |a

politica monetaria.

Grafica 3. Evolucion promedio mensual de las tasas de interés
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ACTUALIDAD FINANCIERA

Banca de Oportunidades y la Superintendencia Financiera de Colombia
presentaron en junio los resultados del primer estudio de demanda de
inclusion financiera en Colombia.

Uno de los resultados mas sorprendentes de la encuesta
es la cuantificacién del uso del préstamo informal o el
conocido gota a gota, el cual se esperaba que fuera mas
alto (sélo el 24% de los individuos y el 23% de las

De acuerdo con el reporte, en el que se encuestaron a 1.417 personas
y 1.213 microempresarios en diversas zonas del pais, el 55% de estos
empresarios en Colombia tienen al menos un producto financiero, de
estos el 28% tienen un producto transaccional (cuenta de ahorro o
corriente) y el mismo porcentaje cuenta con un crédito en el sistema
financiero.

Por otro lado, el 67% de los individuos encuestados tiene al menos un
producto financiero, siendo el seguro el de mayor ponderacién con el
50%, seguido por un producto transaccional con el 43%, un 29% esta
en un fondo de pensiones y un 17% cuenta con un crédito bancario.

microempresas se endeuda a través de esta fuente).
Esto es representado por el mayor nimero de personas
en el sector financiero formal (tres veces mas que las
que se tenian hace diez afios).

De igual forma la encuesta reveld que la principal
barrera de acceso al crédito formal para las
microempresas es la autoexclusion, es decir no estan
interesadas 0 no necesitan del producto en el momento;
en cuanto que para los individuos es la recepcion de
ingresos insuficientes.
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Grafica 4. Evolucion promedio mensual de las tasas de interés
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{COMO
7Y FINAGRO?

Comision Nacional de Crédito Agropecuario (CNCA)

La Comision Nacional de Crédito Agropecuario - CNCA
tomo importantes medidas para sequir contribuyendo con
el desarrollo del campo, entre otras medidas se destacan:

Z
Enfocadas a
la poblacion

rural

e Autorizacion de los microseguros para ser incluidos N
dentro de los costos financiables en la linea de microcrédito
agropecuario y rural. Asi, los habitantes rurales que se
encuentran en la base de la piramide contaran con
proteccidn ante eventualidades imprevistas que amenacen
sus ingresos futuros esperados.




e (reacion de la Linea Especial de Crédito - LEC N
para la actividad ganadera: dicha linea esté enfoca-

da en la retencion de vientres de ganado bovino y Enfocadas

bufalino. Es la primera vez que en el pais se toma
una decision trascendental en esa direccion para en el SeCtor
pecuario

apoyar a los ganaderos en una coyuntura especial
donde se observa disminuciones importantes en el
hato pecuario, especialmente de las hembras.

/ < Aprobar el acceso al mediano produc-
A | tor de leche a una mayor cantidad de
e Establecimiento del Incentivo a la Capitalizacion Rural recursos de ICR. Dado la necesidad de
- ICR para la compra de toros puros, orientado a contri- asegurar una efectiva inversion de estos
buir en el mejoramiento de la genética que tenga efectos recursos en momentos que se requiere
positivos durables sobre la productividad ganadera. una importante modernizacion de la
L actividad lechera del pais.

e Aprobacion de acceso de la cadena equina al financiamiento en condiciones
de FINAGRO, en la medida que reconoce el potencial exportador que tienen los
caballos criollos. Esta medida fue tomada con el fin de contribuir asi en la
apuesta exportadora del sector agropecuario del pais.

e Autorizacién para que la siembra de fique vuelva a ser sujeta de ICR. Esto se
da en el contexto de la positiva evolucién en el mercado externo e interno en la
Enfocadas demanda de empaques amigables con el medio ambiente, ademas teniendo en

en E| SECtor cuenta que esta es una actividad desarrollada por productores bajo el marco de
agricola la agricultura familiar.

¥« Se concedieron las mismas condiciones a la siembra de
palma de aceite que a la renovacion por afectacion
fitosanitaria. Esta actividad es clave para el programa de
sustitucion de importaciones, ya que puede aportar a
reducir las importaciones de aceites comestibles.




Grafica 5. Evolucion cartera de FINAGRO
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Certificado de Incentivo Le convocatoria del afio 2015 para acceder al CIF tuvo muy buena

aceptacion por parte de los productores. Se radicaron 346 proyectos
Forestal (ClF) para un total de 26.234 hectareas cultivadas y con una inversion que
asciende a mas de $53 mil millones.

A septiembre ¢ 58 proyectos con CIF otorgado por $5.669 millones para 2.975,5 ha.
se han evaluado: e 3 Proyectos en tramite de otorgamiento por $2.378 para 1.252,3 ha
e Expectativa de 221 proyectos por $34.643 para 17.417,5 ha; para
Banco de Proyectos 2016
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de la UPRA, el 60% de las
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OPINAGRO

Nuevos canales para el financiamiento
en el sector agropecuario

n factor determinante para propiciar mejores condiciones

de calidad de vida y suavizar los ingresos de los pequefios

y medianos productores es el acceso al crédito. Una de

las grandes apuestas del Fondo para el Financiamiento
del Sector Agropecuario- FINAGRO para fomentar el acceso es
promover nuevos canales de intermediacion, diferentes a los
establecimientos de crédito, como las cooperativas e instituciones
microfinancieras no vigiladas.

Estas instituciones son claves para ampliar el nimero de canales
que faciliten irrigar recursos del Sistema de Crédito Agropecuario
a zonas rurales donde la banca comercial tiene baja presencia, de
tal forma que sea posible dar un mayor impulso a la dinamica
productiva agropecuaria y rural.

En primer lugar, cooperativas de ahorro y crédito con amplia
trayectoria en la actividad financiera y que actualmente ya
realizan operaciones FINAGRO. Con estas cooperativas se busca
aumentar los cupos de fondeo de tal manera que puedan irrigar
una mayor cantidad de recursos a los productores rurales. En
este sentido, se tramita la modificacion del Decreto 3610 de
2009 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico con el
objetivo de aumentar los cupos de redescuento autorizados
para la entidad, permitiendo que FINAGRO pueda realizar
operaciones de redescuento con cooperativas vigiladas por la
Superintendencia de la Economia Solidaria, hasta por el 10%
del patrimonio de FINAGRO con cada una de ellas (es decir
operan la regla de concentracion vigente para las instituciones
financieras) y la suma total de dichas operaciones no podra
superar el 70% del patrimonio de FINAGRO. Asi las cosas, por
ésta via se podra avanzar en el mejoramiento de los indicadores
de acceso y profundizacion financiera del sector rural.

Las cooperativas constituyen un modelo asociativo que
es reconocido en buena parte de las regiones
agropecuarias y rurales de Colombia, las cuales
contribuyen de manera importante en la dinamica
economica de estas zonas productoras.

Dentro de este universo, FINAGRO ha identificado tres
tipos de cooperativas con las cuales es posible
desarrollar estrategias de relacionamiento que permitan
convertirse en canales expeditos para irrigar mayores
recursos al sector agropecuario y rural.

Cooperativas
Vigiladas por Supersolidaria

Numero de Cooperativas
Méas de 10

Entre 6y 10 -
Entre 2y 5 -

Con una
Ninguna



En segundo lugar, cooperativas de ahorro y crédito
medianas, que necesitan apoyo y acompafiamiento para
su fortalecimiento institucional pero que cuentan con
amplio potencial para acceder directamente a recursos
FINAGRO.

El potencial que tienen estas cooperativas es muy
importante a nivel nacional. De las 183 cooperativas
vigiladas por Superintendencia Economia Solidaria, se han
identificado cerca de 30 cooperativas localizadas
principalmente en los departamentos de Santander,
Antioquia, Huila y Valle, que manejan un saldo de cartera
cercano a los $3 hillones, con alto potencial para recibir
fondeo de FINAGRO, ya sea de forma directa o través de
cooperativas de segundo piso, que a su vez operen con
FINAGRO. De acuerdo a estimaciones realizadas por la
Entidad, se podria habilitar un cupo cercano a los $440 mil
millones para las cooperativas vigiladas. Sin embargo, la
utilizacion de estos recursos estara sujeta a los costos de
fondeo y necesidad de recursos de dichas cooperativas.

Por su parte, las Instituciones Microfinancieras se
constituyen en un canal de inclusion financiera fundamental
para llegar a los productores ubicados en la base de la
piramide. Los principales intermediarios de este canal son
las Organizaciones No Gubernamentales -ONG, no
vigiladas, y se caracterizan por acompafiar al cliente desde
el mismo momento de la originacion. La principal fortaleza
es su oportunidad en la entrega de recursos de capital de
trabajo, para todas las actividades relacionadas con la
unidad familiar. A diferencia de los canales tradicionales,
ven a la familia como una unidad econdmica y no
solamente como una unidad productiva.

En tercer lugar, cooperativas de productores que pueden acceder
tanto a recursos financieros a través de intermediarios como
bancos o cooperativas de ahorro y crédito pero que requieren ser
acompafadas para avanzar en su fortalecimiento corporativo, de
tal forma que logren jugar un papel destacado en el desarrollo de
proyectos productivos en el sector agropecuario.

Dinamizar estos canales supone cambios reglamentarios vy
operativos importantes para el sistema de financiamiento actual.
Dado que FINAGRO actualmente solo puede fondear a entidades
vigiladas - ya sea por la Superintendencia Financiera o por la
Superintendencia de Economia Solidaria- se viene desarrollando
acciones en distintos frentes que permita empoderar a estas
instituciones como instrumento de fondeo de las actividades
agropecuarias y rurales.

De otra parte, la creacion del Fondo de Microfinanzas Rurales a
través de la Ley 1731 de 2014, es la estrategia mas importante
para apoyar y desarrollar las microfinanzas rurales en el pais. Con
este fondo se puede atender a entidades no vigiladas, financiar a
la economia familiar de forma integral, con tasas de interés libres
a la competencia de mercado (con el tope maximo de la usura).
Alli el papel de FINAGRO es mucho mas amplio ya que, ademas de
generar recursos de fondeo, se busca impulsar herramientas
adicionales al microcrédito como el microfactoring, microseguros,
entre otros productos, que faciliten el financiamiento integral a la
poblacion que hace parte de la base de la piramide y que hoy
tienen dificultades de acceso al crédito formal.

Con esta apuesta de FINAGRO de ampliar los canales de
intermediacion, se busca consolidar su mision de lograr

un flujo de recursos oportuno, adecuado y suficiente a
los productores del sector rural.




