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CONTEXTO

INTERNACIONAL

e acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) las expectativas econémicas para el afio 2015,
pronostican un crecimiento superior en las economias avanzadas que en las economias emergentes
y en desarrollo. En la Zona Euro y Japdn las presiones desinflacionarias han sido contrarrestadas con
la depreciacion del Euro y el Yen. En cuanto al crecimiento por grupos econémicos, las economias

avanzadas habrian crecido 2,3% en el primer trimestre del afio 2015, con un prondstico de
crecimiento de 2,4% para el afio 2016. La Unidn Europea crecié 1,8% con un prondstico de 1,9% y
Ameérica Latina tuvo un crecimiento de 0,9% y se pronostica crecera 2% en el afio 2016.
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La economia mundial se ha fortalecido por lo cual

los pronoésticos de crecimiento para el afio 2016 aumentaron.

Grafico 1. Crecimiento Econdmico Mundial y perspectivas
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Fuente: Fondo Monetario Internacional . WEO.

En cuanto a los factores externos que van a afectar a las economias

de América Latina, el FMI plantea tres elementos principales:

El debilitamiento de los precios de las 4
materias primas ha provocado que las
expectativas de ingresos a largo plazo
caigan, ocasionando que la inversion
disminuya y con ella la confianza de los
consumidores y el consumo.

La economia mundial presenta un 4
crecimiento desigual. La fuerte recuperacion
de la economia estadounidense, el crecimiento
moderado de Japén y la Zona Euro y la
desaceleracion de China plantean un panorama
donde los paises vinculados a la economia
estadounidense como los de América Latina, se
beneficiaran mediante el comercio, las remesas y
el turismo.

La caida de los precios del petroleo
tendra un efecto neutro en la region.

En los paises exportadores de petréleo, el
efecto serd negativo ya que sus ingresos
disminuiran, los paises acudiran a ajustes
fiscales para mantener el precio interno
estable. Por otro lado en América central y
el Caribe se disminuiran en promedio los
gastos en importaciones en 3% 0 4% del
PIB, esto aumentara el poder adquisitivo y
el consumo privado.
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Grafico 2. Evolucion del precio del petréleo Brent.
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Fuente: Agencia Internacional de la Energia (AIE)

La caida de los precios de las materias primas y del petréleo afectan
los ingresos de las empresas exportadoras de los mismos y aumentan

sus riesgos financieros.

Grafico 3. indice de precios mundial de commodities
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CONTEXTO

por el crecimiento en el comercio de 5,0% seguido del sector de la construccién con 4,9% y los
establecimientos financieros y de seguros con 4,4%. El sector agricola presentd una variacion
positiva con respecto al afio anterior de 2,3%, causado por el crecimiento de los cultivos de café

E n el primer trimestre del afio 2015 |a economia colombiana creci¢ 2,8% impulsada principalmente

de 4,7%, la produccion pecuaria y de caza con 3,2% y el crecimiento de 1,5% de otros productos

agricolas. La silvicultura, extraccion de madera y pesca disminuy6 en 1,7%.

Grafico 4. Composicion del Producto Interno Bruto (PIB) Total y del PIB Agropecuario
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Por otro lado, las exportaciones presentaron una disminucion del trimestre con respecto al afio anterior de
30,2%. Las exportaciones de productos agropecuarios, alimentos y bebidas aumentaron 14,4% mientras
los combustibles y productos de industrias extractivas presentaron un decrecimiento anual de 42,6%, y las
manufacturas mostraron una disminucion de 7,3%.

Dentro de las exportaciones agricolas se destacan el café, té, cacao, especias y sus preparados los cuales
representan el 44,3% del total y las leqgumbres y frutas con una participacion de 14%.

Ene-Marzo 2015*  Participacion Crecimiento
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Exportaciones Agricolas $ 1.886.630 100% 14,4%
Productos alimenticios y animales vivos $ 1.400.917 74,3% 19,3%
Productos alimenticios $ 1.387.045 73,5% 19,0%
Legumbres y frutas $ 264.648 14,0% -0,4%
Azlcares, preparados de azdcar y miel $173.371 9,2% -2,5%
Café, té, cacao, especias y sus preparados $ 835.803 44,3% 44,2%
Demas agropecuarios alimentos y bebidas $485.714 25,7% 2,3%

Fuente: DANE

Las exportaciones agropecuarias siguen creciendo, siendo el grupo del

café, té, cacao y especias los que mas contribuyen a esta tendencia.

El principal destino de exportacion fue Estados Unidos con una participacion de 25,9% seguido de la Unién Europea con
17,4%" y la Comunidad Andina con 7,3%.

Las importaciones disminuyeron 4,4% en el primer trimestre del afio comparado con el afio anterior, este comportamiento
fue causado por la disminucién de las compras de combustibles en 40, 1%. Por otro lado, las importaciones en manufacturas
crecieron 1,8% y en productos de origen agropecuario en 10, 1%.

Grafico 5. Evolucion de las Exportaciones y las Importaciones colombianas primer trimestre del afio.
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Las importaciones agricolas se componen en su mayor parte de cereales, pienso para animales, legumbres y
frutas, y pescado. Vale la pena destacar que las importaciones que presentaron un mayor aumento en el
primer trimestre del afio fueron las semillas y frutos oleaginosos con un crecimiento de 52,9% v los cereales
y preparados de cereales con un crecimiento de 27,7%, por otro lado, las compras externas de azucares y
preparados disminuyeron 19,2% y las importaciones de aceites y grasas decrecieron 7,6%.

Ene-Marzo 2015 Participacion  Crecimiento

Importaciones Agricolas $1.595.926 100,00% 10,10%
Cereales y preparados $517.388 32,4% 27,70%
Pienso para animales $199.144 12,5% 1,70%
Legumbres y frutas $129.135 8,1% 3,60%
Pescado, moluscos y preparados $132.349 8,3% 5,80%
Demas agropecuarios alimentos y bebidas $ 207.222 13,0% 3,60%

Donde los principales paises compradores fueron Espafa, Paises Bajos, Reino Unido, Bélgica y Alemania. Fuente: DANE

Las exportaciones agricolas presentaron un crecimiento sobresaliente,

pero el saldo de balanza comercial agricola continua siendo negativo.

En cuanto al desempleo, en el mes de abril del afio 2015 la tasa nacional se ubicé en 9,5% frente a 9,8% del afio 2014 y
el desempleo rural se ubicé en 5,3% frena a 6,4% del afio anterior.

Grafico 6. Evolucion de la inflacion doce meses
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la meta del Banco de la Republica de 3% para el afio en curso.




La cartera de FINAGRO presenta un crecimiento medio similar al de la cartera comercial del sistema financiero.

Grafico 7. Tasa de crecimiento anual de la cartera comercial y FINAGRO
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=== Crecimiento Comercial = Crecimiento Consumo ——— Crecimiento cartera comercial

= Crecimiento Microcredito Crecimiento Cartera Total

—— Crecimiento cartera FINAGRO

Fuente: Superintendencia Financiera y FINAGRO.

Saldo de Cartera*  abr-14 abr-15 Participacion Crecimiento
Comercial 177.746 199.784 60,4% 12,4%
Consumo 81.291 92.069 27,6% 13,3%
Hipotecaria 26.487 38.678 9,0% 46,0%
Microcrédito 8.609 10.242 2,9% 19,0%
FINAGRO 12.655 14.352 4,3% 13,4%

*Cifras en Miles de Millones. Fuente: Superintendencia Financiera y FINAGRO.

El total de la cartera de créditos incluyendo leasing fue $340,7 b con un
crecimiento de 12,3% en abril con respecto al mismo mes del afio anterior.
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Grafica 8. Tasas de interés
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La tasa de interés de intervencion de politica se transmite de forma
inmediata al mercado financiero.
Grafico 9. Comportamiento del mercado de capitales y su riesgo.
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Los riesgos de los mercados accionarios de los paises de América Latina han

aumentado lo que se refleja en la caida de los indices de bolsa de valores y
el aumento de la percepcion del riesgo pais.

El EMBI +2 se ubicé al finalizar el mes de junio de 2015 en 395, mientras que en el mismo mes del afio anterior se
situaba en 284. El comportamiento del riesgo pais para Colombia, presenta un comportamiento muy similar al
indicador general; a junio de 2015 se ubicd en 232 frente a 144 del afio 2014.

2 El Emerging Markets Bond Index es un indicador del riesgo de los bonos de paises emergentes. Este riesgo es tipificado, a través de la diferencia en puntos
bésicos de los bonos de estos paises con respecto a una canasta de referencia compuesta de bonos del Tesoro Americano, ya que se consideran libres de riesgo.



FINAGRO?

Las areas aseguradas crecieron 25% a junio de 2015 con respecto al mismo perio-
do del afio anterior, pasando asi a asegurar alrededor de 66 mil hectareas en junio de
2015, comparado con 53 mil hectareas de junio de 2014.
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La mayor cantidad de areas aseguradas son destinadas a plantaciones forestales (32%), cafia
de azlcar (19%) y banano (17%).

Las colocaciones de crédito en el primer semestre de 2015 son las mas altas de la
historia. A junio de 2015, el valor de créditos otorgados es de $3,9 billones, 16% por encima
del valor proyectado para dicho periodo. Igualmente, el valor de los créditos otorgados ha
crecido un 19% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.




Cumplimiento mensual del Plan Indicativo de Crédito
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Las garantias expedidas por el Fondo Agropecuario
de Garantias ascendieron a $741 mil millones a
junio de 2015. De esta forma se beneficiaron cerca de
110 mil productores rurales, quienes respaldaron
inversiones alrededor de $993 mil millones.

El café y el ganado son los productos que reciben el mayor
porcentaje de las garantias con una participacion de 28%
y 17% respectivamente.

El valor de los Incentivos a la Capitalizacion Rural
(ICR) pagados ascendié a mas de $78 mil millones
al cierre de junio de 2015, beneficiando de esta forma
a 14,6 mil proyectos productivos que respaldaban
inversiones por $297 mil millones en el sector
agropecuario.

El cacao es el producto que mayor participacion del
subsidio presenta, con el 17%. Le siguen la ganaderia y el
aguacate que comparten la misma participacion de 16%
cada uno.

=== Plan Indicativo

FINAGRO celebro un convenio de cooperacion técnica
con las entidades canadienses Développement
International Desjardins y Financiére Agricole du
Quebec Développement Internacional, las cuales tienen
amplia experiencia en temas de financiamiento en el sector
agrario y en seguro agropecuario. Este convenio se celebré como
parte de los compromisos de cooperacion entre el Gobierno de
Canada y el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural.

A través de dicho convenio, que durara cinco afios, las entidades
financieras relacionadas con el sector agropecuario colombiano
podran complementar sus conocimientos con las experiencias
extranjeras, para asi encontrar nuevas y mejores formas de
apoyar a los pequefios productores del pais. En particular se
desarrollaran nuevas herramientas para la gestion de riesgo
climatico agropecuario y se implementaran mejoras a las
herramientas de financiamiento rural actuales.
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