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Perspectiva Internacional

La zona euro presentdé un crecimiento
positivo en el segundo trimestre de 2013,
después de 18 meses de recesion. Sin
embargo, la perspectiva de crecimiento aun
continla siendo débil. Los paises que
presentan los decrecimientos mas marcados
son Chipre y Grecia. Dentro de los paises de la
eurozona, la Unica economia que presenta un
comportamiento mejor al de la situacion antes
de la crisis, es la alemana.

En Estados Unidos,
exigencias para el

a pesar de que las
inicio del desmonte del

v
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programa de expansion cuantitativa se
cumplieron (disminucién de la tasa de

desempleo a 7,3% en agosto de 2013 y el
crecimiento del PIB ha superado las
expectativas) y la probabilidad de intervencion
militar en Siria ha disminuido, eliminando otra
posibilidad de incertidumbre econdmica; la
Reserva Federal confirmoé en septiembre
la continuidad de su programa de
expansion cuantitativa.

Grafica 1. PIB, segundo trimestre 2013.
Porcentaje de cambio en comparacion con la situacion antes de la crisis (2007-2008)
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Esta noticia sorprendid a los inversionistas,
guienes esperaban que en esta reunién se
anunciara el comienzo de dicha disminucion, y
lo que todavia genera mas confusién es la
ausencia de claridad sobre la fecha en que
dicho programa sera finalizado. Los mercados
no tardaron en responder, la bolsa de valores
de Estados Unidos cayd el viernes. En cuanto
al efecto que esto tuvo en el mercado
colombiano, el délar presenté una de las
peores caidas del afo finales de
septiembre.

Los precios de los commodities
presentaron un aumento, debido a Ia
mejora de los indicadores econdmicos y a la
depreciacion del délar con respecto a otras
monedas fuertes. La mayoria de los
incrementos se originaron por el aumento de
los precios de los metales y el petrdleo. En
contraste, la mayoria de los precios de los
alimentos decrecié, con una notable excepcion
del cacao, gracias a prospectos de oferta
favorables para los cultivos mas significativos.



Perspectiva Nacional

En el segundo trimestre del aio 2013 el
crecimiento de la economia colombiana
fue de 4,2% (0,6 puntos porcentuales menos
que en el mismo periodo de 2012), el cual fue
impulsado en mayor proporcién por el sector
agropecuario. Este Ultimo crecid 7,6%,

exhibiendo el crecimiento mas alto de los
ultimos 11 anos del sector agro, los
productos que presentaron los mayores
incrementos fueron: café, otros productos
agricolas, animales vivos y silvicultura.

Grafica 2. Crecimiento trimestral del PIB Agropecuario
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El Indice de Precios al Consumidor (IPC)
continia exhibiendo un comportamiento
decreciente. En agosto de 2013 tuvo una
variacion anual de 2,3% (84 puntos basicos
menos que el indice reportado en el mismo
periodo del afio anterior). Este decrecimiento
se explica por el comportamiento de los
precios de vivienda, alimentacion y educacion.
El IPC de alimentos se ubicé por debajo del
promedio nacional alcanzando un valor de
1,7%.

El indice de Precios al Productor (IPP)
mostré una disminuciéon anual de 0,51%
en agosto de 2013, los productos que
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presentaron disminuciones mas significativas
fueron café, tubérculos, y arroz.

La tasa de desempleo bajé en julio de
2013 (pasando de 10,9% en 2012 a 9,9%).
Segun el DANE, las ramas de actividad
econdmica que presentaron un mayor numero
de ocupados fueron: i) comercio, restaurantes
y hoteles; ii) servicios comunales, vy iii)
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y
pesca. Estas tres ramas emplearon a 63,5%
del total de la poblacién ocupada a nivel
nacional. Las actividades agropecuarias
emplearon al 60,8% de la poblacion rural en
julio de 2013.



El presupuesto del sector agricola
aumento 40% con respecto al valor actual
y es el mas alto de los ultimos 14 anos.
Esto fue causado por la aprobacién de un
aumento de $3,1 billones, con el fin de cumplir
con los compromisos ofrecidos a los
campesinos a raiz del paro agrario. Esto
genera como resultado un presupuesto record
de $5,2 billones. De este monto, $1,5 a
atender compromisos ya adquiridos con los
productores. Este incremento provendria de
una prérroga de un afio al desmonte del
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gravamen a los movimientos financieros
(4x1000).

En cuanto al sistema financiero, las tasas de
interés de colocacion de créditos
comerciales contintan mostrando un

decrecimiento gradual desde comienzos del
presente afo, al igual que la DTF.

Grafica 3. Presupuesto de la nacion destinado al sector agropecuario
(en $billones)
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La cartera bruta del sistema financiero
colombiano sigue creciendo a una tasa
anual de 15% en julio de 2013. La cartera
comercial ascendidé a $162 billones en julio de
2013 mostrando un aumento de $21 billones
con respecto al mismo mes del afio anterior.
Por su parte, la cartera de microcrédito
presentd un incremento anual a julio de 2013
del 20%. Por su parte, la cartera de
FINAGRO continua exhibiendo
crecimientos anuales mayores al del total

del sector financiero (16% en julio de
2013).
El sector financiero observo un

crecimiento anual de 21% en el lado de
los pasivos en julio de 2013. Este
crecimiento fue causado en mayor medida por
el incremento de los Certificados de Depdsito

2010

2011 2012 2013 2014

de Ahorro a Termino Fijo (CDAT), cuentas de
ahorro y corriente.

De acuerdo a las normas incluidas en el
acuerdo de Basilea III, que buscan que los
bancos estén en condiciones de enfrentar una
posible crisis como la ocurrida en 2008, los
bancos colombianos tienen una posicion
fuerte de acuerdo a su nivel de capital y
cumplen con la normatividad implantada por la
Superintendencia Financiera. Segln esta
entidad, en el primer semestre del afio la
solvencia de las entidades bancarias fue de
14,7%, valor superior al 9% demandado por el
organo regulador. Se estima que, con el fin de
cumplir este propdsito, la banca colombiana ha
fortalecido su capital en mas de $8,5 billones.



éComo vamos FINAGRO?

Las garantias expedidas por el Fondo
Agropecuario de Garantias - FAG
presentaron un incremento de 13% con
respecto al mismo periodo del afio anterior,
ascendiendo a $1,1 billones a agosto de
2013. De esta forma se beneficiaron a mas
de 177 mil productores rurales, quienes
respaldaron inversiones alrededor de $1,5
billones.

El café y el ganado son los productos que
reciben el mayor porcentaje de las garantias
con una participacion de 41% y 22%
respectivamente.

El valor de Ilos incentivos a Ila
capitalizacion rural (ICR) pagados
crecio 3%. Al cierre de agosto de 2013 se
pagaron $179 mil millones en incentivos,
beneficiando de esta forma a 46 mil
proyectos productivos que respaldaban
inversiones por $665 mil millones en el
sector agropecuario.

El café es el producto que mayor
participacion del subsidio presenta, con el
47%. Le siguen la ganaderia y el cacao que
comparten la misma participacién de 11%
cada uno.

Las areas aseguradas crecieron 31% a
agosto de 2013 con respecto al mismo
periodo del afno anterior, pasando asi a
asegurar a mas de 43 mil hectareas en
agosto de 2013, comparado con 33 mil
hectareas de agosto de 2012.

La mayor cantidad de areas aseguradas son
destinadas a cafia de azucar (30%), banano
(20%) y plantacién forestal (16%).

Grafica 4. Valor de las garantias
expedidas ($miles de millones)
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Grafica 6. Area asegurada
(Ene-ago 2013)
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