FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO - FINAGRO
RECURSOS EN ADMINISTRACION

FONDO AGROPECUARIO DE GARANTIAS FAG &
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en miles de pesos colombianos) FINAGRO
NOTAS 2022 2021
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 $46.371.375 $43.036.931
Inversiones y Operaciones con Derivados 4 1.245.433.040 1.061.385.211
Cuentas por Cobrar 5 168.233.481 100.266.511
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 6 10.050.473 7.383.446
Deterioro - Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 6 (10.050.473) (7.383.446)

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO

Cuentas por pagar
Provisiones

Otros pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Patrimonios especiales

Pérdida del ejercicios anteriores

Ganancia (Pérdida) del ejercicio
Resultados acumulados convergencia NIIF

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.460.037.896

Vease las notas que forman parte integral de los estados financieros.
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FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO - FINAGRO
RECURSOS EN ADMINISTRACION
FONDO AGROPECUARIO DE GARANTIAS FAG &
ESTADO DE RESULTADO
PARA LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en miles de pesos colombianos) FINAGRO
NOTAS 2022 2021
INGRESOS FINANCIEROS OPERACIONES DEL MERCADO
MONETARIO Y OTROS INTERESES 11
Depodsitos a la vista $3.050.146 $455.239
Fondos interbancarios vendidos ordinarios 223.116 40.937
Valoracién de inversiones a valor razonable 97.971.090 39.434.392
Valoracién a costo amortizado de inversiones 19.006.458 1.906.397
120.250.810 41.836.965
COMISIONES Y HONORARIOS
Comisiones 11 212.082.771 130.087.979
GASTOS POR INTERESES Y VALORACION 12
Financieros por operaciones del mercado 27.683 2.558
Valoracién de inversiones a valor razonable 37.101.023 18.318.079
37.128.706 18.320.637
INGRESOS POR OPERACIONES ORDINARIAS, NETO 295.204.875 153.604.307
OTROS INGRESOS Y GASTOS
INGRESOS 11
Recobros y Recuperaciones. 48.908.617 32.251.178
Reembolso de gravamen a los movimientos financieros 14.176 17.240
Otros
Reintegro provisiones garantias - 11.016.890
Reintegro provisién adicional Covid - 17.963.528
Recuperacion gastos ejercicios anteriores 306 3.555
Ingresos arrendamiento de bienes recibidos en pago 64.767 61.321
Ingresos varios 551 64.163
48.988.417 61.377.875
GASTOS
Servicios bancarios 12 317 -
Honorarios 209.097 132.500
Viaticos - 3.964
Impuestos y tasas 1.256.460 1.279.618
Arrendamientos de equipo de computo 181.374 89.250
Mantenimiento y reparaciones de equipo de computo 260.096 161.282
Deterioro cuentas por cobrar 15 -
Deterioro BRDP 2.667.027 67.597
Gastos de viaje 5.756 970
Empleados temporales 324.565 301.998
Transporte 21.396 2.837
Servicio de administracion fiduciaria 9.693.711 9.109.491
Devoluciones de ingresos por comisiones en periodos anteriores 1.160.652 3.128.195
Provisién contingencias créditos 59.041.018 48.260.970
Provisién garantias en mora y tramite de pago 258.970.654 175.942.925
Gastos administrativos bienes recibidos en dacién de pago 49.089 62.678
Diversos 2.657.554 72.204
336.498.781 238.616.479
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO $ 7.694.511 $ (23.634.297)
Vease las notas que forman parte integral de los estados financieros.
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FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO - FINAGRO

RECURSOS EN ADMINISTRACION
FONDO AGROPECUARIO DE GARANTIAS FAG
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
PARA LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

~<4q

(Expresado en miles de pesos colombianos) FINAGRO
2022 2021
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO $7.694.511 $ (23.634.297)
AJUSTE A LOS RESULTADOS DEL PERIODO:
Provisién cuentas por cobrar 15 -
Provisién bienes mantenidos para la venta 2.667.027 67.597
Impuesto Diferido - -
Provisién Garantias expedidas - 224.203.895
Reintegro provision impuesto de renta - -
Reintegro provision bienes mantenidos para la venta - -
Reintegro provision Garantias expedidas - (28.980.418)
Total Ajustes a los Resultados del Periodo 2.667.042 195.291.074
Total Generacion Interna de Recursos 10.361.553 171.656.777
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Disminucién) Aumento Comisiones (2.330.275) 4.383.300
Pago de garantias neto 114.112.621 (251.748.946)
Aumento (Disminucién) Otros pasivos 128.073 (74.400)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion 111.910.419 (247.440.046)
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Disminucién) Aumento Inversiones y Operaciones con Derivados (184.047.829) 66.043.843
(Diminucién) Aumento Cuentas por Cobrar, neto (65.636.710) 9.273.013
(Disminucién) Disminuci6n en activos no corrientes mantenidos para la venta (2.667.027) (67.597)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (252.351.566) 75.249.259
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Aportes 129.155.773 41.149.532
Aumento (Disminucién) Comisiones y Honorarios 51.016 -
Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar, neto 4.207.249 1.613.540
Efectivo neto provisto en actividades de financiacion 133.414.038 42.763.072
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 3.334.444 42.229.062
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 43.036.931 807.869
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO $ 46.371.375 $43.036.931

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros..
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FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO - FINAGRO

RECURSOS EN ADMINISTRACION

FONDO AGROPECUARIO DE GARANTIAS - FAG

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PARA LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en miles de pesos colombianos)

FINAGRO

CONCEPTO
Saldos a 01 de enero de 2021

Aportes recibidos
Traslado pérdidas del ejercicio anterior
Resultado neto del ejercicio

Saldos a 31 de diciembre de 2021
Aportes recibidos
Traslado pérdidas del ejercicio anterior

Resultado neto del ejercicio

Saldos a 31 de diciembre de 2022

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros.
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APORTES EN ADOPCION POR UTILIDADES DE EJERCICIOS UTILIDADES ACUMULADAS
DINERO PRIMERA VEZ ANTERIORES NO APROPIADAS TOTAL PATRIMONIO
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FONDO AGROPECUARIO DE GARANTIAS FAG
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTE ECONOMICO Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
ENTIDAD REPORTANTE Y OBJETO SOCIAL

El Fondo Agropecuario de Garantias (en adelante, el FAG o Fondo) fue creado mediante
la Ley 21 de 1985, como una cuenta especial administrada por el Banco de la Republica,
sujeta a la vigilancia y control de la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante,
SFC).

De acuerdo con la Ley 16 de 1990, mediante Decreto 1982 de 1992, se ordend la
liguidacion del Fondo y su traslado al Fondo para el Financiamiento del Sector
Agropecuario (en adelante, FINAGRO) para su administracion a partir del 01 de enero de
1993, lo cual se formalizé con el acta de entrega de los recursos el 29 de diciembre de
1992.

En esta misma Ley fue creado FINAGRO y se faculté a su Junta Directiva para que defina
el porcentaje de aportes que debe realizar al FAG en cada periodo contable que en ningun
caso puede ser inferior al veinticinco por ciento (25%) de las utilidades brutas.

El objetivo del FAG es respaldar los créditos redescontados ante FINAGRO o concedidos
en condiciones FINAGRO con recursos propios de los intermediarios financieros vigilados
por las Superintendencias Financiera de Colombia o de Economia Solidaria, validados
como cartera sustitutiva de inversion obligatoria o registrados como cartera agropecuaria,
dirigidos a financiar nuevos proyectos del sector agropecuario y rural que sean técnica,
financiera y ambientalmente viables y, que se otorguen a productores que no pueden
ofrecer las garantias ordinariamente exigidas por las entidades otorgantes del crédito.

El FAG se considera un fondo especializado para garantizar los créditos y microcréditos en
condiciones FINAGRO que se otorguen a personas haturales o juridicas, dirigidos a
financiar proyectos del sector agropecuario y rural.

El FAG igualmente y, previo convenio suscrito con la respectiva Entidad podra respaldar
operaciones realizadas a través de las bolsas de bienes y productos agropecuarios y
agroindustriales.

Por el servicio de garantia, las entidades beneficiarias deben pagar al FAG una comision
anual anticipada o una comision Unica, expresada en porcentaje, sobre el valor

garantizado.
1
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Dando cumplimiento a lo ordenado por el Gobierno Nacional mediante el Decreto 573 del
15 de abril de 2020, establece medidas de caracter tributario en relacién con el FAG, en el
marco de la Emergencia Econémica, Social y Ecolégica declarada mediante el Decreto 417
de 2020, el FAG implemento la exclusion del Impuesto sobre las Ventas al Valor Agregado
IVA a las comisiones de las garantias otorgadas por el FAG, focalizadas Unica y
directamente para enfrentar las consecuencias adversas generadas por la pandemia del
Coronavirus COVID-19, las cuales estuvieron excluidas del IVA hasta el 31 de diciembre
del afio 2021.

SUPERNTENDENCAA FRANCERA
DF COLOWSA

VIGILADO

Asi mismo, en el marco de la Emergencia Sanitaria declarada por el Ministerio de Salud y
Proteccion Social, con ocasion de la pandemia derivada del Coronavirus COVID-19, la tarifa
de retencién en la fuente a titulo de impuesto sobre la renta por el pago o abono en cuenta
correspondiente a las comisiones que por el servicio de las garantias otorgue el FAG
focalizadas Unica y directamente para enfrentar las consecuencias adversas generadas por
la pandemia derivada del Coronavirus COVID-19, es del 4 por ciento (4%) hasta el 31 de
diciembre de 2021.

Adicionalmente la Comisién Nacional de Crédito Agropecuario (En adelante, CNCA)
incremento la capacidad del FAG para asumir garantias pasandola de 11 a 13.5 veces el
patrimonio neto del Fondo, de igual manera la CNCA autorizé el uso de garantias
complementarias hasta por 10 puntos porcentuales adicionales a las coberturas
establecidas para los diferentes tipos de productor y la suspension de la aplicacion del
descuento en las reclamaciones de garantias por baja amortizacién del crédito.

En lo relacionado con las garantias pagadas en proceso de recuperacion, de conformidad
con lo establecido por la Resolucion No. 192 de 2020 expedida por el Ministerio de
Agricultura y Desarrollo Rural, se permite la condonacion del 100% de intereses causados
y en algunos eventos quitas a capital de hasta el 20%, para aquellos pequefios y medianos
productores del sector agropecuario, que al 29 de febrero de 2020 su altura en mora
estuviese comprendida entre 61 y 180 dias.

Por otra parte, el FAG garantizé las normalizaciones de créditos solicitadas por los
Intermediarios Financieros en virtud de los alivios que, por la emergencia econdmica, fueron
establecidos por la SFC.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PR'ESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Marco Técnico Normativo

El FAG a partir del afio 2016 prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y los deméas decretos
modificatorios emitidos por el Gobierno Nacional.
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Las NCIF aplicables en 2022 se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, traducidas oficialmente al espafiol y
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés), salvo lo dispuesto respecto
al tratamiento contable de: la clasificacion y valoracion de las inversiones seguin NIIF 9y la
provision de los bienes recibidos en pago, independientemente de su clasificacion contable,
para los cuales se aplican las disposiciones contables emitidas por la SFC establecidas en
la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF).

En la elaboracion de los estados financieros, el FAG ha aplicado las bases de preparacion,
las politicas contables y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
descritos en los siguientes apartados.

2.2.  Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del FAG se expresan en la moneda
funcional del ambiente econdmico primario donde opera (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan en esta moneda. Toda la informacién es presentada en miles de
pesos y ha sido aproximada al multiplo de mil mas cercano, salvo cuando se indique lo
contrario.

2.3. Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcién de los instrumentos financieros no derivados al valor razonable con cambios en
resultado son medidos al valor razonable.

2.4. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las NICF, requiere la elaboracion
y consideracién por parte de la Administraciébn de juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos,
ingresos y gastos, asi como en la determinacién y revelacion de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El FAG ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros; sin
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control del Fondo. Esos cambios se reflejaran en los supuestos en el momento en que ellos
ocurran.
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En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados
podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones
y requerir de ajustes a los saldos informados.

SUPERNTENDENCAA FRANCERA
DF COLOWSA

VIGILADO

Las estimaciones, supuestos y juicios significativos realizados por el FAG, se describen a
continuacion:

Deterioro de cuentas por cobrar (Ver nota No. 5 Cuentas por cobrar)
Deterioro de BRDP (Ver nota No. 6 Activos no corrientes mantenidos para la venta)
Provision de garantias (Ver nota No. 8 Provisiones)

2.5. Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que
se indique lo contrario.

2.5.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacién financiera y en el estado
de flujos de efectivo incluyen el dinero en bancos y las inversiones de alta liquidez,
facilmente convertibles en una cantidad determinada de efectivo, sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de 3 meses o0 menos desde la
fecha de su adquisicién. Los sobregiros bancarios exigibles que forman parte integrante
de la administracion del efectivo del FAG representan un componente del efectivo y
equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo.

El FAG considera como equivalentes de efectivo, los fondos interbancarios vendidos que
son aquellos que coloca, utilizando sus excedentes de tesoreria, con plazos hasta treinta
dias calendario. La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor
futuro (precio de cancelacion o reventa segun sea el caso) constituye un ingreso a titulo
de rendimiento financiero.

2.5.2 Instrumentos Financieros Activos
Inversiones y Operaciones con Derivados

Incluye las inversiones adquiridas por el FAG con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, o con el objeto exclusivo de eliminar o reducir el riesgo de mercado
a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

De acuerdo con las disposiciones de la SFC, la valoracion de las inversiones tiene como
objetivo fundamental el célculo, el registro contable y la revelacion al mercado del valor o
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precio justo de intercambio, al cual, determinado valor o titulo podria ser negociado en una
fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las
condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

SUPERNTENDENCAA FRANCERA
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VIGILADO

La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo considera
todos los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valoracion
de inversiones, como son la objetividad, transparencia y representatividad; evaluacion y
analisis permanentes y profesionalismo.

Los activos financieros del FAG corresponden a:

e Titulos de Deuda Publica Interna — Nacién: Titulos de contenido crediticio proceso
de titularizacion
e Titulos emitidos por instituciones vigiladas por la SFC

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes
tipos de inversion. Esto de conformidad con el Capitulo I-1 de la Circular Externa 100 de
1995, modificada por la Circular Externa 034 de 2014; el cual es el marco normativo
establecido en Colombia para la clasificacion, valoracién y contabilizacién de las
inversiones para estados financieros individuales o separados, emitido por la SFC:

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por el FAG.
Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada
por la Junta Directiva de Finagro, sobre la forma y actividades a través de las cuales
desarrolla su objeto social.

Las inversiones son clasificadas en: inversiones negociables e inversiones para mantener
hasta el vencimiento. Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en
general, cualquier tipo de inversién que ha sido adquirida con el propésito principal de
obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y,
en general, cualquier tipo de inversion respecto de la cual se tiene el propdsito y la
capacidad legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento
de su plazo de maduracion o redencion. El proposito de mantener la inversion corresponde
a la intencién positiva e inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del
mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultdneas o de transferencia
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temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas
en el mercado primario, siempre que la contraparte de la operacién sea el Banco de la
Republica, la Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las entidades
vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores clasificados como inversiones
para mantener hasta el vencimiento podran ser entregados como garantias en una camara
de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion, y/o en garantia de operaciones
de mercado monetario.

La decisién de clasificar una inversion en cualquiera de las dos (2) categorias sefialadas,
es adoptada por la entidad en el momento de la adquisicidon o compra de estas inversiones.
En todos los casos, la clasificacién es adoptada con base en los lineamientos establecidos
en el Manual para el Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado de FINAGRO.

El FAG puede reclasificar sus inversiones, atendiendo lo establecido en el numeral 4, del
capitulo I-1 de la Circular Basica Contable 100 de 1995, emitida por la SFC.

Valoracion de las Inversiones

La valoracién de las inversiones se efectla diariamente; asi mismo, los registros contables
necesarios para el reconocimiento de la valoracion de las inversiones se efectlan con la
misma frecuencia prevista para la valoracion.

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones
disponibles para la venta se valoran de acuerdo con el precio suministrado por el
proveedor de precios para valoracién “PRECIA”, de acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Béasica Juridica emitida por la SFC:

Las inversiones negociables, representadas en valores o titulos de deuda, se deberan
valorar con base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion
utilizando la siguiente formula:

VR = VN * PS

Donde:

VR:  Valor razonable

VN:  Valor nominal

PS:  Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable,
se efectua la valoracién en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno.

El valor razonable de la respectiva inversion se estima o aproxima mediante el célculo de
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la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital,
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital: Los
flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera
recibir por los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento se valoran
en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de
la compra, sobre la base de un afio de 365 dias.

Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, la Tasa Interna de Retorno se debe
recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial y cuando se presente
vencimiento de cupon. En estos casos, el valor presente a la fecha de recélculo, excluidos
los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la Tasa Interna de Retorno
se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie.

En el caso de los valores que incorporen opcién de prepago la Tasa Interna de Retorno
se debe recalcular cada vez que cambien los flujos futuros y las fechas de pago.

Contabilizacion de las Inversiones

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo
dia se valoran a valor razonable, a TIR o variacién patrimonial, segun corresponda.

La contabilizacion de los cambios entre el costo de adquisicion y el valor razonable de las
inversiones se realiza a partir de la fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o
valor, de conformidad con las siguientes disposiciones:

La contabilizacion de las inversiones negociables se efectlia en las respectivas cuentas
de “Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del catalogo unico de
informacién financiera con fines de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior
del respectivo valor se registra como un mayor o menor valor de la inversion, afectando
los resultados del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se

registran como un mayor valor de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos
rendimientos se contabiliza como un menor valor de la inversion.
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La contabilizacién de las inversiones para mantener hasta el vencimiento se efectia en
las respectivas cuentas de “Inversiones a Costo Amortizado”, del catalogo unico de
informacion financiera con fines de supervision.
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La actualizacion del valor presente de esta clase de inversiones se registra como un mayor
valor de la inversion, afectando los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la
inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se contabiliza como un
menor valor de la inversion.

Las inversiones disponibles para la venta se contabilizan en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales ORI”, del
catalogo unico de informacion financiera con fines de supervision.

Deterioro de las inversiones

En cuanto a la determinacién del deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacion de
riesgo de emisor, el FAG aplica lo establecido por la SFC en su CBFC, asi:

El precio de los titulos y/o valores de deuda se ajusta en cada fecha de valoracién con
fundamento en:

. La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta
exista.
. La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por

deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar
un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor
y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo,
con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algun monto en Otros
Resultados Integrales ORI.

No estan sujetos a estas disposiciones los titulos y/o valores de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
FOGAFIN.

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos
por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por
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un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

SUPERNTENDENCIA FINANCEERA
DE COLOMSIA

VIGILADO

Calificacion Largo Valor maximo % Calificacion Corto Valor maximo %
Plazo Plazo
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener
hasta el vencimiento respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable
resultan mayores a las estimadas con la regla sefialada anteriormente, se aplican las
tltimas. Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la inversién
y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven
de lo previsto en el presente humeral, se toma la calificacion del respectivo emisor.

Las calificaciones externas deben ser efectuadas por una sociedad calificadora de valores
autorizada por la SFC.

En el evento en que la inversién o el emisor cuente con calificaciones de mas de una
sociedad calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas
dentro de los ultimos tres (3) meses, o0 la mas reciente cuando exista un lapso superior a
dicho periodo entre una y otra calificacion.

Para los titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados se sujetan a lo siguiente
para determinar las provisiones a que hace referencia el presente numeral:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos No procede
pactados en el valor o titulo y
cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital e

intereses.
B Aceptable Corresponde a emisiones que Para los titulos de deuda, el valor por
presentan factores de el cual se encuentran contabilizados

incertidumbre  que podrian no puede ser superior al ochenta por

afectar la capacidad de seguir ciento (80%) de su valor nominal neto

cumpliendo adecuadamente con de las amortizaciones efectuadas

el servicio de la deuda. Asi hasta la fecha de valoracion.

mismo, sus estados financieros y

demas informacién disponible Para los titulos participativos, el valor

presentan  debilidades  que neto de provisiones por riesgo
crediticio (costo menos provisién) por
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Categoria Riesgo
C Apreciable
D Significativo
E Incobrable

Caracteristicas

financiera.

Corresponde a emisiones que
presentan ata o media
probabilidad de incumplimiento
en el pago oportuno de capital e
intereses; aquellas inversiones
de emisores que de acuerdo con
sus estados financieros y deméas
informacion disponible,
presentan deficiencias en su
situacion financiera que
comprometen la recuperacion de
la inversion

Corresponde a aquellas
emisiones que presentan
incumplimiento en los términos
pactados en el titulo, asi como
las inversiones en emisores que
de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion
disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacion
financiera

Corresponde a aquellas
inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion
disponible se estima que es
incobrable

v<q
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Provisiones

no puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) del valor de la inversion
por el método de variacién patrimonial
en la fecha de la valoracion.

Para titulos de deuda, el valor por

el cual se encuentran contabilizados
no puede ser superior al sesenta por
ciento (60%) de su valor nominal neto
de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracién.

Para los titulos de deuda, el valor por
el cual se encuentran contabilizados
no puede ser superior al cuarenta por
ciento (40%) de su valor nominal neto
de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracién.

El valor de estas
provisiona en su totalidad.

inversiones se

Todas las inversiones de FAG se encuentran calificadas y conforme a los limites y cupos
presentados por la Gerencia de Riesgos y aprobados por la Junta Directiva. Las
evaluaciones realizadas permanecen a disposicion de la SFC y de la Revisoria Fiscal.

2.5.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo, se reconocen importes pendientes de

cobro tales como: intereses, comisiones e impuestos.

La NIIF 9 instrumentos financieros establece los requerimientos para la clasificacion y
medicion de los activos y pasivos financieros. En el reconocimiento inicial, una entidad
medira un activo financiero o pasivo financiero, por su valor razonable mas o menos, los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision del
activo financiero o pasivo financiero. Después del reconocimiento inicial, estos activos
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financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado del resultado. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado del resultado como costos
financieros.

De acuerdo con lo establecido por la CNCA, en virtud de las facultades otorgadas a dicho
6rgano por la Ley 16 de 1990, el FAG percibe ingresos por concepto de comisiones sobre
las garantias expedidas por los créditos otorgados a aquellos prestatarios que no pueden
ofrecer las garantias exigidas por los intermediarios financieros. Para ello emite factura
electrénica a los intermediarios financieros. Dichas comisiones se causan y devengan en el
estado de resultados en la fecha de la expedicidn de la garantia y no se encuentran sujetas
a la vigencia de ésta Ultima, razén por la cual el FAG no lleva a cabo un proceso de
diferimiento de los valores recaudados por este concepto.

Deterioro de Cuentas por Cobrar

El FAG reconoce el deterioro de sus cuentas por cobrar bajo el modelo de grupo de clientes,
evaluando la evidencia objetiva de deterioro. Al cierre de cada periodo sobre el que se
informa, el FAG evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de
uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que
causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados, generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas,
el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad
de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Los cargos por deterioro del valor de los activos financieros, neto de las recuperaciones
gue correspondan, se presentan en el estado de resultados en las lineas de costos
financieros y otros gastos operativos, segun corresponda a la naturaleza del activo que los
generan. El andlisis determina la probabilidad de recuperacion.

2.5.4 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
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Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién que estan clasificados
como mantenidos para la venta, se miden al menor valor de su importe en libros o su valor
razonable menos los costos de venta. Los activos no corrientes y los grupos de activos para
su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se
recuperara principalmente a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso
continuado.

Esta condicién se considera cumplida solamente cuando la venta es altamente probable y
el activo o el grupo de activos para su disposicién se encuentran disponibles, en sus
condiciones actuales, para su venta inmediata.

Las propiedades, planta y equipo y los activos intangibles, una vez que son clasificados
como mantenidos para la venta, no se someten a depreciacién ni amortizacion.

En desarrollo de las operaciones del FAG, se pueden llegar a recibir Bienes Recibidos en
Dacion de Pago - BRDP, como efectivamente ha sucedido. Las politicas de
administracién, gestion, valuacion, provisiones corresponden a las establecidas por
FINAGRO, en calidad de administrador del FAG, para los bienes recibidos por la Entidad.
Las politicas de administracién de BRDP de FINAGRO se hacen extensivas a éste mismo
tipo de bienes recibidos por el FAG.

La Administracion esta comprometida con la venta y se debe esperar que la venta cumpla
con los requisitos necesarios para su reconocimiento como tal, dentro del afio siguiente a
la fecha de la clasificacion.

La realizacion de los BRDP resulta para el FAG onerosa y generalmente no puede
cumplirse dentro de los términos establecidos por la SFC, debido en gran parte, a que son
recibidos por el FAG y otras personas naturales y juridicas en proporciones diferentes.

El FAG registra el valor de los bienes recibidos, como recuperacién de certificados de
garantias expedidas.

Los BRDP representados en inmuebles se reciben con base en un avalio comercial
determinado técnicamente y los bienes muebles, acciones y participaciones con base en el
valor de mercado.

Provisiones o deterioro

Para el calculo de provisiones de los BRDP, el FAG, en principio, aplico lo establecido por
las normas expedidas por la SFC; sin embargo, teniendo en cuenta las dificultades que el
FAG presenta para la pronta realizacion de estos bienes, el Comité de Cartera de FINAGRO
en reunion extraordinaria del 26 de noviembre de 2014, segun acta 10-1-2014, decidi6 que
sobre los mismos se efectie una provision del cien por ciento (100%), dentro del mismo
afio en que se reciben.
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Cuando el valor comercial del bien mueble es inferior al valor en libros, se reconoce un
deterioro por la diferencia.

La normatividad que aplica a este tipo de activo es la NIIF 5.
2.5.5 Instrumentos financieros pasivos

El FAG realiza operaciones pasivas en el mercado interbancario donde los bancos prestan
a un plazo determinado con vencimientos de una semana 0 menos, siendo la mayoria de
estas operaciones de tipo overnight. La diferencia entre el valor presente (Recibo de
efectivo) y el valor futuro (precio de cancelacién) constituye un gasto financiero.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar también son llamadas pasivos financieros y a su vez son cualquier
compromiso que suponga una obligacién contractual de entrega de efectivo u otro activo
financiero a un tercero e intercambiar un pasivo financiero en condiciones potencialmente
desfavorables. Por otro lado, no se reconocen como pasivos financieros, obligaciones
contractuales que nos obliguen a entregar un bien o prestar un servicio y las deudas
contraidas con las administradoras publicas.

Los acreedores comerciales, las obligaciones devengadas, los impuestos corrientes y el
impuesto diferido pasivo también hacen parte de las cuentas por pagar. Las cuentas por
pagar aplicaran lo que estéa al alcance de las NIC 32y 37.

El pasivo por impuesto diferido corresponde al valor a pagar en periodos futuros, por el
impuesto sobre las utilidades o impuesto sobre la renta, relacionados con las diferencias
temporarias imponibles. Al aplicar la tasa respectiva a estas diferencias temporarias
imponibles surgen los impuestos diferidos, de naturaleza pasiva. Los impuestos diferidos
se contabilizan utilizando el método del pasivo basado en el balance el cual contempla las
diferencias temporarias exigibles surgidas entre el balance fiscal de un activo o pasivo y su
valor en libros, dentro del balance. Se reconoce como pasivo diferido el impuesto que surge
sobre las diferencias temporarias que en el futuro resulten gravables (menor renta imponible
en el afio actual y mayor en el futuro).

2.5.6 Provisiones y Contingencias

Las estimaciones respecto de las contingencias se basan en los criterios adoptados segun
NIIF, asi:

Un pasivo contingente es una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, 0 en su caso la no ocurrencia, de
uno o mas sucesos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Entidad,;
0 una obligacién presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido

13

FINAGRO Carrera 13 N° 28-17 Pisos 2, 3,4y 5
MINISTERIO DE AGRICULTURA PBX: 3203377 - Agrolinea 018000 912219 @ efr
Y DESARROLLO RURAL Bogota D.C. - Colombia s o o =gy
www.finagro.com.co SC 56281 CO-TRECCOL0120MA  CO-ST-CERM6787

e T



v<q
FINAGRO

contablemente porgue no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos, o el importe de la obligacion no pueda
ser medido con la suficiente fiabilidad. Un pasivo contingente no es reconocido en el estado
de situacién financiera, Unicamente se revela cuando la posibilidad de una salida de
recursos para liquidarlo es eventual.
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El activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados,
cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, 0 en su caso por la no
ocurrencia, de uno o0 mas eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el
control de la entidad. En el momento de presentarse un activo contingente, el FAG no lo
reconoce. No obstante, cuando la realizacion del ingreso sea practicamente cierta, el activo
correspondiente no es de caracter contingente, y por tanto procede a reconocerlo.

Las provisiones para el FAG de asuntos judiciales se determinan con base en la
metodologia de provisiones de la siguiente manera: procesos en diferentes etapas
procesales con posibilidad de pérdida entre 0% y 50% no se reconoce provision, proceso
con posibilidad de pérdida entre el 50% y el 100% se reconoce provision segun la siguiente

guia:
Posibilidad de pérdida Contingencia Provision
Homologacion bajo NIIF
Baja (Inferior al 5%) Remota 0%
Media Baja (Inferior al 25%)
Medio Bajo (Entre el 25% hasta el 50%) Eventual 0%
Medio Alto (Superior al 50%) Eventual 70% sobre el valor de la pretension
Alto (Superior al 50%)
Medio — Alto (Superior al 50%) Probable 100% sobre el valor de la condena y/o
Alto (Superior al 50%) conciliacion

El FAG registra provisiones en el pasivo, del valor estimado de posibles erogaciones por
efectos de procesos juridicos en contra, establecido de acuerdo con los informes que
emiten los abogados externos o internos que manejan el proceso. En estos informes, el
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, al final del periodo
sobre el cual se informa, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

La NIC 37, tiene como objetivo asegurar que se utilicen las bases apropiadas para el
reconocimiento y la medicion de las provisiones, pasivos y activos contingentes.

2.5.7 Modelo Propio de Reservas y Provisiones del FAG

Las provisiones se reconocen cuando el FAG tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Fondo tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de esta. El gasto
correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados en la linea
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Teniendo en cuenta que el FAG, con la expedicion del certificado asume un riesgo que se
puede denominar riesgo de garantia, el cual se entiende como la posibilidad de que el FAG,
en virtud de las garantias que otorgue, incurra en pérdidas y se disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del pago de las obligaciones garantizadas ante el
incumplimiento de un deudor, el FAG cuenta con 2 mecanismos de proteccién y
reconocimiento de este riesgo los cuales se reflejan en las provisiones, estos mecanismos
se detallan a continuacion.

En primer lugar, existen las provisiones por contingencias de créditos, que estan
relacionadas con las reservas técnicas, el propésito de este mecanismo es que el FAG
mantenga la capacidad de honrar los compromisos que asume por la expedicion de los
certificados y esta estructurado para que desde el momento de la expedicién de una
garantia se genere una proteccion al riesgo de garantia, quiere decir esto, que para cada
garantia vigente que no presente mora, el FAG genera una reserva, la cual se calcula segun
los criterios técnicos de probabilidad de incumplimiento definidos en el modelo respectivo,
con base en las particularidades de cada garantia, dentro de las que se encuentran, sin ser
las Unicas, el tipo de productor, plazo, monto y altura del crédito garantizado.

Por otra parte, existe la proteccion y reconocimiento del riesgo de garantia generado por
las provisiones por garantias en mora, el cual es un mecanismo que se genera a partir del
retraso en los pagos de los créditos que son garantizados por el FAG. El calculo de estas
provisiones se realiza mediante la aplicacién de una escala, en la cual los porcentajes de
provision aumentan a medida que va incrementando la mora de los créditos. De esta
manera, el valor provisionado se incrementa en la medida en la cual el crédito que entre en
mora aumente sus dias de no pago, partiendo de un 1 dia de incumplimiento hasta 180.

Las provisiones por garantias en mora permiten que el FAG reconozca en el pasivo el valor
gue ha dispuesto el Fondo para atender la posible reclamacion de garantias que respaldan
créditos que incurren en mora, a su vez, permiten que en el estado de resultados se
identifique el comportamiento del crédito garantizado durante el afio de andlisis, de esta
manera se refleja el incumplimiento de los deudores garantizados de manera previa a la
presentacion de la reclamacion por parte del intermediario financiero, la escala aplicada
para el calculo de las provisiones por garantias en mora es la siguiente:
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Categoria del Riesgo Dias en Mora Polr;iz\r:it;jéende
Normal 1 a 29 dias 28.00%
Aceptable 30 a 59 dias 63.60%
Apreciable 60 a 89 dias 70.90%
Significativo 90 a 119 dias 78.20%
Alto 120 a 149 dias 85.50%
Extremo 150 a 179 dias 92.80%
Incobrable = a 180 dias 100.00%

2.5.8 Patrimonio Especial

Los recursos patrimoniales provienen del Fondo Agropecuario de Garantias administrado
por el Banco de la Republica; de la Caja Agraria para los Fondos de Garantias del Plan
Nacional de rehabilitacién, del Fondo DRI y del Fondo de Garantias de Pequefos
Caficultores, que se encontraban disponibles a la entrada en vigencia de la Ley 16 de 1990;
los aportes realizados por el Gobierno Nacional y no menos del veinticinco por ciento (25%)
de las utilidades brutas que en cada ejercicio liquide FINAGRO.

Ademés de estos, también se encuentran los resultados generados por el Fondo y las
actualizaciones de valor de los activos. Todas ellas, afectan positiva o negativamente el
patrimonio neto en su conjunto. Otras transacciones que representan reacomodos
patrimoniales, son — a titulo de ejemplo - los mandatos de ley como en el caso de una
reserva legal.

2.5.9 Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que
los beneficios econémicos fluyan al FAG y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente con el cliente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Los principales ingresos del FAG los constituye las comisiones sobre las garantias
expedidas por los créditos otorgados a aquellos beneficiarios que no pueden ofrecer las
garantias exigidas por los intermediarios financieros.

De acuerdo con lo establecido por la Comision Nacional de Crédito Agropecuario CNCA,
en virtud de las facultades otorgadas a dicho érgano por la Ley 16 de 1990, dichas
comisiones se causan y devengan en el estado de resultados en el momento de la
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FAG no lleva a cabo un proceso de diferimiento de los valores devengados por este
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Los ingresos del FAG se reconocen y clasifican de acuerdo con los requisitos y el objetivo
de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
gue entrd en vigencia para Colombia a partir del 01 de enero de 2018, con excepcion de
los instrumentos financieros que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 9 y las
inversiones que de conformidad con el Capitulo I-1 de la Circular Externa 100 de 1995,
modificada por la Circular Externa 034 de 2014 que es el marco normativo establecido en
Colombia para la clasificacidn, valoracién y contabilizacion de las inversiones para estados
financieros individuales o separados, emitido por la SFC.

Medicién del Valor Razonable

El valor razonable de todos los activos se determina a la fecha de presentacién de los
estados financieros, para reconocimiento y revelacion en las notas a los estados
financieros.

El valor razonable corresponde al precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion.

El FAG se basa en las siguientes técnicas de valoracién, para estimar el precio al que
tendria lugar una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo
entre participantes de mercado en la fecha de la medicién bajo las condiciones mercado
actuales:

e Enfoque de Mercado: El foco de atencidn del enfoque es en la comparacion de los
activos sujetos a otros activas similares (o pasivos o un grupo de activos y pasivos) que
sean negociados en mercados similares.

¢ Enfoque de Costo: Corresponde al costo para reemplazar o reproducir el activo sujeto
teniendo en cuenta la obsolescencia fisica, funcional y econdmica.

e Enfoque del Ingreso: Este enfoque esta sujeto al valor de la inversion, es decir al valor
presente de los ingresos econdmicos que se espera, sean generados por la inversion.

Jerarquias del Valor Razonable

e Variables de nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos, para
activos o pasivos idénticos a los que el FAG puede acceder en la fecha de la medicion.

Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del valor
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disponible.
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e Variables de nivel 2: son distintas de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Variables de nivel 3: son variables no observables para el activo o pasivo. Sin embargo,
las variables no observables reflejardn los supuestos que los participantes de mercado
utilizaran al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Mediciones de valor razonable y costo amortizado sobre base recurrente

Son aquellas mediciones que las normas contables aplicables exigen que deben reflejarse
en el Estado de Situacion Financiera al final de cada periodo contable. En la siguiente tabla
se presenta, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) del
FAG medidos al valor razonable a 31 de diciembre de 2022 y 2021, sobre bases

recurrentes:
A 31 de diciembre de 2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados:
Instrumentos representativos de deuda
Certificados de depdésito a término $758.404.876 $758.404.876
Inversiones a costo amortizado
Instrumentos representativos de deuda
Certificados de depdésito a término 454.316.679 454.316.679
Bonos 32.711.485 32.711.485
Total activo a valor razonable recurrente $1.245.433.040

A 31 de diciembre de 2021

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activo
Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados:
Instrumentos representativos de deuda
TES 68.107.100 68.107.100
Certificados de depdsito a término $805.741.414 $805.741.414
Bonos 43.952.500 43.952.500
Inversiones a costo amortizado
Instrumentos representativos de deuda
18
FINAGRO Carrera 13 N° 28-17 Pisos 2, 3,4y 5
() MINISTERIO DE AGRICULTURA PBX: 3203377 - Agrolinea 018000 912219 @ efr
%:/ Y DESARROLLO RURAL Bogota D.C. - Colombia = ) == e xion: ey

LR

www.finagro.com.co SC 58281 CO-TR-ECCO-0201/20-MA  CO-ST-CER946787



v<q
FINAGRO

Certificados de depdésito a término 143.584.197 143.584.197
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Total activo a valor razonable recurrente $1.061.385.211
2.6. Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y
las circunstancias que lo rodean, su conocimiento o desconocimiento, puede alterar
significativamente las decisiones econdmicas de los usuarios de la informacion. Los
estados financieros desglosan los rubros especificos conforme a las normas legales o
aquellos que representan el cinco (5%) o mas del activo total, del activo corriente, del pasivo
total, del pasivo corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los ingresos, segun el
caso. Ademas, se describen montos inferiores cuando se considera que puede contribuir a
una mejor interpretacion de la informacion financiera.

2.7. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Los hechos ocurridos después del periodo informado segun lo establecido en la NIC 10:
Son todos aquellos eventos favorables o desfavorables, ocurridos entre la fecha de cierre
del periodo y la fecha en que se autoriza la emisién de los estados financieros.

El FAG revisa si existen eventos que cumplan con lo establecido por la norma y los
clasificara en alguna de las siguientes:

a) Hechos ocurridos después del periodo informado que requieren ajuste: Eventos que
proporcionan evidencia de condiciones que existian antes del cierre del periodo
informado.

b) Hechos ocurridos después del periodo informado que no requieren ajuste: Eventos que
proporcionan evidencia de condiciones que surgieron después del cierre del periodo
informado.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El efectivo y equivalente al efectivo, comprende:

2022 2021

Cuentas corrientes

Banco Agrario $1.164.916 $5.873.689

Cuentas de ahorros

Banco Davivienda $34.028.029 $29.814.942

Bancolombia 10.158.795 7.348.300
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Banco Agrario 1.019.636 -

$46.371.376 $43.036.931

A 31 de diciembre de 2022 se presentan partidas conciliatorias que ascienden a
$1.421.018; y corresponden a abonos o consignaciones que los intermediarios financieros
efectlan por pagos de comisiones por expedicion de certificados de garantias y
recuperaciones de siniestros pagados.

MONTO PARTIDAS CONCILIATORIAS 2022

BANCO SALDO SALDO DIFERENCIA
EXTRACTO LIBROS
Cuentas Corrientes
Banco Agrario 2457 1.500.002 1.164.916 335.086
Bancolombia 1893 (*) 20.554 (114.259) 134.813
Cuentas de Ahorro
Banco Davivienda 7709 (**) 34.977.159 34.028.029 949.130
Bancolombia 1448 10.159.013 10.158.234 779
Bancolombia 1447 1.771 561 1.210
Banco Agrario 4740 1.019.636 1.019.636 -
47.678.135 46.257.117 1.421.018

(*) El valor en libros de la cuenta auxiliar a corte de 31 de diciembre de 2022 es cero (0)
en consideracion a que el saldo contable es contrario a la naturaleza de la cuenta, razén
por la cual se traslada al pasivo, cuenta contable 29900505 abonos por aplicar (ver Nota
9).

(**) La diferencia registrada corresponde al saldo neto generado por las partidas
conciliatorias débito ($833) y crédito ($949.963).

MONTO PARTIDAS CONCILIATORIAS 2021

BANCO SALDO SALDO DIFERENCIA
EXTRACTO LIBROS
Cuentas Corrientes
Banco Agrario 2457 7.066.176 5.873.689 1.192.486
Cuentas de Ahorro
Banco Davivienda 7709 33.095.720 29.814.942 3.280.778
Bancolombia 1448 7.348.299 7.348.300 -
47.510.195 43.036.931 4.473.264

De acuerdo con las cifras, la gestion adelantada durante el afio 2022 dirigida a la
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identificacion de partidas conciliatorias generd un notable resultado, logrando disminuir el
saldo conciliatorio en $3.052.246 lo que significa un avance del 68,23% en el monto de las
partidas por identificar.

Estas partidas son gestionadas por la Vicepresidencia de Garantias puesto que
corresponden a los procesos de recuperacion y de pagos de comisiones, estas direcciones
son quienes adelantan las gestiones pertinentes a la consecucion de soportes y registro
correspondiente.

Sobre estos saldos no existen restricciones.

NOTA 4 — INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS

El saldo de las Inversiones comprende:

2022 2021
Inversiones Negociables:
Instrumentos representativos de deuda
Titulos de tesoreria - TES $- $68.107.100
Certificados de depdsito a término 758.404.876 805.741.413
Bonos - 43.952.500
Inversiones a Costo Amortizado
Certificados de depdsito a término Otros emisores 454.316.679 143.584.198
Bonos Otros emisores 32.711.485 -

1.245.433.040 $1.061.385.211

El portafolio de inversiones de FAG durante el afio 2022 present6 un promedio en su valor
a precios de mercado de $1,146,362 millones, con un valor minimo presentado en el mes
de enero de $1,052,003 millones y un maximo durante el mes de diciembre por valor de
$1,244,423 millones. A 31 de diciembre de 2022 el portafolio de inversiones cerré con un
61% en inversiones de Tasa Fija y un 39% en titulos indexados, tanto a la IBR como al
IPC. Adicionalmente, la estructura de plazos del portafolio de inversiones se ha venido
ajustando, buscando cubrir las necesidades de liquidez del FAG. En el afio 2022 el
portafolio de inversiones deveng6 un rendimiento de 7.15% E.A.

La estrategia de inversiones se complementé con una mayor indexacion del portafolio
debido a las previsiones de aumento en los indices de referencia (IBR e IPC); Para las
inversiones en tasa fijay debido a su alta volatilidad en la valoracion, se solicité aprobacion
para llevar clasificacion al vencimiento, en donde se incluyeron titulos hasta por el 40%
del portafolio incluyendo plazos inferiores a la maduracion de 1 afio.

21
FINAGRO Carrera 13 N° 28-17 Pisos 2, 3,4y 5
MINISTERIO DE AGRICULTURA PBX: 3203377 - Agrolinea 018000 912219 @ efr
Y DESARROLLO RURAL Bogota D.C. - Colombia == o o i’ Cneie
www.finagro.com.co SC 58281 CO-TR-ECCO0201/20-MA  CO-ST-CERS46787 -



SUPERNTENDENCAA FINANCIERA
DE COLOMSIA

VIGILADO

(7]

MINISTERIO DE AGRICULTURA
Y DESARROLLO RURAL

EMISOR
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE
TES
CDT's
Findeter

Bancoldex Banco de Comercio Exterior de Colombia
Banco de Bogota

Bbva Colombia Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco Popular S. A.

C.F.C. Tuya

Banco Davivienda S. A.

Scotiabank Colpatria S. A.

Banco Comercial AV Villas S. A.

Banco GNB Sudameris S. A.

Banco de Occidente S. A.

Corficolombiana S. A. Corporacion Financiera

Itadl Corpbanca Colombia S. A.

Bancolombia S. A.

Banco Santander de Negocios Colombia S. A.
Bonos

Bancoldex Banco de Comercio Exterior de Colombia
Banco Popular S. A.

Banco Davivienda S. A.

Banco de Occidente S. A.

Ital Corpbanca Colombia S. A.

INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO

CDT's
Banco de Bogota
Bbva Colombia Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
BANCO CAJA SOCIAL S. A
Banco Popular S. A.
Banco Davivienda S. A.
Scotiabank Colpatria S. A.
Banco comercial AV Villas S. A.
Banco GNB Sudameris S. A.
Banco de Occidente S. A.
Corficolombiana S. A. Corporacién Financiera
Itatl Corpbanca Colombia S. A.
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2022

83.158.906
54.654.321
74.946.039
58.403.752
98.630.388
23.473.645
67.377.100
76.556.067
44.088.422
19.000.170
38.715.269
29.948.540
31.696.374
57.755.883

29.233.706
81.145.031
15.320.460
41.351.892
20.150.326
44.763.627
17.940.659

1.705.693
95.543.917
10.195.988
23.468.400

ge

SC 58281

v<q

FINAGRO

Los emisores en los cuales el FAG poseia inversiones a corte de 31 de diciembre de 2022
y 2021 eran los siguientes

2021
68.107.100

73.546.155
93.500.170
99.217.392
66.368.123
50.683.337
23.186.366
78.396.405
66.576.958
17.619.044
18.880.360
77.409.928
40.112.860
57.774.892
12.624.445
29.844.978

3.577.490
2.023.360
21.090.400
12.193.650
5.067.600

11.002.842
45.962.713

16.224.486

15.623.192

32.759.869

7.126.759
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Bancolombia S. A. 68.371.561 14.884.337
Banco Santander de Negocios Colombia S. A. 5.125.418 -
BONOS
Bancoldex Banco de Comercio Exterior de Colombia 16.384.798 -
Banco de Bogota 3.358.277 -
Banco de Occidente S. A. 2.110.379 -
Itatl Corpbanca Colombia S. A. 10.858.032 -
TOTAL 1.245.433.040 1.061.385.211

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar comprenden:

2022 2021

Intereses (1) $466 $466
Comisiones por expedicion de garantias 6.565.382 4.235.107
Impuestos (2) 81.807.925 54.185.552
Anticipos a contratos y proveedores (3) 696.305 696.305
Contribucién FINAGRO (4) 79.155.773 41.149.532
Diversas (5) 48.334 40.238
Deterioro cuentas por cobrar (40.704) (40.689)
$168.233.481 $100.266.511

(1) Intereses causados sobre de una obligacion de cartera recibida en dacién de pago de
la empresa PROTAG, respaldada con un pagaré. Dicha obligacion hace parte de un
lote de obligaciones sobre las cuales se realizaron gestiones de cobro. Esta obligacién
se venia atendiendo por parte de los deudores y codeudores hasta el 31 de enero de
2020, fecha en la cual se causo la ultima mensualidad.

La obligacién (tanto el principal como el accesorio) se encuentra provisionada en un
cien por ciento (100%).

(2) Teniendo en cuenta que el FAG se encuentra catalogado como gran contribuyente,
vigilado por la SFC, debe practicar retenciones y autorretenciones de renta sobre
ingresos y rendimientos de portafolio, de acuerdo con la normatividad aplicable a las
entidades financieras. En ese sentido se generan anticipos pagados a la DIAN los
cuales pueden ser descontados del impuesto de renta a pagar, resultante en la
declaracién de renta del respectivo afio gravable. No obstante, en virtud de los
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resultados negativos obtenidos por el FAG durante los Ultimos afios y con la
eliminacion de la renta presuntiva, dichos saldos no son imputables a las obligaciones.

Para el afio gravable 2022, si bien el FAG gener6 utilidad contable, el impuesto a
cargo se compensa con el monto de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
Asi las cosas, para el 2023 se tiene proyectado realizar un andlisis con los asesores
tributarios a fin de revisar las alternativas de compensar este valor con otros
impuestos o proceder a solicitarlo en devolucion.

Saldo por legalizar del anticipo girado en el afio 2015 al abogado Juan Pablo
Céardenas Mejia en su calidad de presidente del tribunal de arbitramento establecido
para dirimir la controversia surgida en relacién con el pago de las garantias del FAG
Exportadores al Banco Agrario. El reglamento de estos tribunales ordena que éste
se iniciara formalmente una vez las partes hayan transferido a nombre de su
presidente, a titulo de anticipo, el valor de la totalidad de los honorarios establecidos
para los arbitros, el secretario, el centro de conciliacion y demas gastos
presupuestados, El FAG procedi6 a realizar la transferencia que inicialmente
ascendi6 a $1.325.645; de este valor algunos arbitros legalizaron parte del valor
girado, sin embargo, una vez terminado el proceso no se allegaron los documentos
correspondientes para la legalizacion del saldo. La Administracion de Finagro ha
realizado gestiones para obtener la legalizacion de éste anticipo sin que se haya
logrado resultados por cuanto se requiere la presentacion de la correspondiente
factura junto con el soporte de pago de aportes parafiscales.

Corresponde al valor de la contribuciéon que FINAGRO realiza al FAG de acuerdo con
lo establecido en la Ley 16 de 1990. Para la vigencia 2022, la Junta Directiva de
FINAGRO en su sesion del 14 de diciembre de 2022, segun consta en el Acta No.
360, aprob6 una contribucién del 40% de sus utilidades brutas. En ese sentido la
contribucién autorizada supera en 15 puntos porcentuales el mimino permitido por la
norma.

Gastos de administracion de BRDP en los que incurre el FAG a cargo de los
copropietarios de éstos. Los gastos a cargo de los demas copropietarios basicamente
son servicios de arrendamiento, impuesto predial de inmuebles recibidos en
Villavicencio, Meta y servicio de administracion de bienes inmuebles recibidos en el
Municipio de Sopd, Cundinamarca, en las proporciones en que participan en cada
dacién. Las cuentas por cobrar que presentan mora en su pago, por mas de noventa
(90) dias, se encuentran provisionadas a 31 de diciembre en un 100%.

A 31 de diciembre de 2022, no existian restricciones en las cuentas por cobrar.

NOTA 6 — ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
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Los activos no corrientes mantenidos para la venta corresponden a Bienes Recibidos en
Dacién de Pago BRDP, por consiguiente, la intencion del FAG es venderlos lo mas pronto
posible, para lo cual tiene establecidos procedimientos para el recibo y las gestiones de
venta, y por consiguiente se espera su realizacion en un periodo de 12 meses posterior a

su clasificacion como bien mantenido para la venta.

A continuacion, se describe el saldo de los bienes recibidos en pago:

2022 2021
Lote, edificaciones y maquinaria Molino Arrocero

Q) $5.267.290 $ 2.606.977
Lote de terreno Pereira (2) 35.365 35.365
Pagarés recibidos de PROTAG (3) 1.337.180 1.337.180
Lotes en Sop6, Cundinamarca (4) 2.255.679 2.255.679
Lote, repuestos y acciones Fibras del Interior (5) 82.072 82.072

Finca el Silencio, maquinaria, equipo de oficinas y
semovientes (6) 998.576 998.576
Coseagro Compafiia de Servicios Agropecuarios (7) 74.311 67.597
$10.050.473 $ 7.383.446

1) El 05 de febrero de 2010 se recibi6 de la Compafia Agricola del Llano Ltda.

MINISTERIO DE AGRICULTURA PBX: 3203377 - Agrolinea 0
Y DESARROLLO RURAL Bogota D.C. - Colombia

“COAGROLLANO” el 25.0443% de los siguientes bienes: 2 lotes con matricula
inmobiliaria No. 230-54176 y No. 230-54177 vy, las edificaciones que se encuentran en
estos predios por $1.645.290 y la maquinaria del molino arrocero por $961.687.

Mediante Auto 202001538967 del 09/10/2020 de la Superintendencia de sociedades,
se readjudicaron los bienes como consecuencia de la renuncia de algunos acreedores,
con lo cual se incrementé el porcentaje de participacion de los demas beneficiarios. En
ese sentido, para el FAG se adicioné la participacién en 17.0199% sobre los dos
bienesmencionados en el parrafo anteriorregistrando en sus Estados Financieros un
valor adicional por $2.660.313.

Si bien el registro de la readjudicacién ante la oficina de Instrumentos Publicos, por
parte del liquidador de Coseagro se realiz6 con fecha 30 de mayo de 2021, solamente
se conoci6 dicha informacion en 2022, e inmediatamente se procedio a registrar en los
estados financieros dicha dacion junto con la provision correspondiente.

El ultimo avallo realizado en agosto de 2021 indica que el valor del 100% del terreno
es de: $18.455.067
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2) ElI 07 de mayo de 2010 se recibi6 de la Corporacion Financiera de Occidente
“CORFIOCCIDENTE” (hoy liquidada), mediante escritura publica No. 4099, el 16.18%
de dos lotes de terreno ubicados en el sector de Fatima, del municipio de Pereira por
valor de $35.365.

SUPERNTENDENCAA FRANCERA
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VIGILADO

3) El 27 de septiembre de 2007 se recibié de la compafiia Proteccion Agricola Ltda.
“PROTAG Ltda.” Cincuenta y seis (56) pagarés en dacién en pago inicialmente por
valor de $1.704.372 como recuperacion de certificados de garantia FAG que fueron
expedidos durante los afios 2005 y 2006. De estos pagarés se han recibidos abonos,
guedando un saldo actual de $1.337.180. Uno de estos pagarés contempla dentro de
sSus compromisos, el pago de intereses.

4) EI 30 de junio de 2011 se recibié de la compafia Proteccion Agricola Ltda. “PROTAG
Ltda.” El 82.421% de los lotes 106 y 108 donde esta construida una casa en el
condominio Aposentos Country Club, ubicados en el Municipio de Sopé,
Cundinamarca, por valor de $2.255.679.

5) EIl 31 de octubre de 2013 se recibieron de la sociedad Conde Aparicio y Cia. Centro
Agricola S.A. (En liquidacion judicial) Los siguientes bienes: El 7.689% de un bien
inmueble, edificio ubicado en la Carrera 5 No. 24-33 de la ciudad de Ibagué, con
matricula inmobiliaria 350-7088, por valor de $82.046; repuestos que corresponden a
tres (3) platos adaptadores de cuchilla SRM3 por valor de $26.

6) En junio de 2016, se recibi6 de Compafia Agricola S.A. el 8.74631311% de los
siguientes bienes: Inmueble que consiste en la Finca el Silencio ubicada en el Municipio
de San Estanislao, Departamento de Bolivar, por valor de $983.068 y maquinaria,
equipo de oficina y semovientes ubicados en la Finca el Silencio por valor de $15.508.

7) Segun audiencia de adjudicacion de bienes, en cumplimiento del Auto 406-010629 de
octubre de 2020 y segun consta en el acta de recibo por parte de FINAGRO, en
noviembre de 2021 se registraron los BRDP - maquinaria y equipo de computo de la
empresa COSEAGRO — Compafiia de Servicios Agropecuarios en liquidacién por valor
de $67.597. En el afio 2022 se realizo el reconocimiento contable de la adjudicacion
de 17.566 acciones por valor de $6.713 de la compafiia FRIOGAN, de acuerdo con el
proceso de liquidacién judicial Auto 2020-01-568967 de la Superintendencia de
Sociedades.

De acuerdo con el Libro de Registro de Accionistas a 30 de septiembre de 2022 DE
FRIOGAN, EL FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO
— FINAGRO figura con 9.514.27145518387 acciones suscritas y pagadas que
corresponden al 0.004085% de la participacion patrimonial con un valor nominal de la
accion de $763.48 pesos cada una y un valor intrinseco de la accion de $591.22276
pesos. Certificacion expedida el doce (12) de diciembre de 20212
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Los activos no corrientes mantenidos para la venta se encuentran provisionados en un cien
por ciento (100%), atendiendo las recomendaciones instrucciones impartidas por el Comité
Extraordinario de Cartera de FINAGRO en su sesion del 26 de noviembre de 2014, segun
consta en el Acta 10-1-2014.

SUPERNTENDENCAA FINANCIERA
DE COLOMSIA

VIGILADO

En el 2022 la provision sobre los bienes recibidos en dacion de pago, se incrementa en el
mismo monto de la readjudicacion del bien inmueble de Coseagro mencionado en el
numeral 1 de esta Nota y en el valor de las acciones mencionadas en el numeral 7 ibidem.
La constitucion de dicha provision gener6 un gasto para 2022 por valor de $2.667.027 tal
como se puede evidenciar en la Nota 12 Gastos Numeral (2)

FINAGRO actualiza periddicamente el valor comercial de dichos bienes, los cuales los
ultimos avallos generaron el siguiente resultado:

. VALOR
BIEN RECIBIDO FECHA AVALUO é’;g%%i'@'ﬁfg) PAF;T,L‘;;'Z’Q%'ON PAIT:':"{‘(;IZAR(C)ION
Molino (Villavicencio) Septiembre 2021 $ 13,550,461 42.06% $ 5,699,311
Casa Aposentos (Sopo) Agosto 2021 $ 3,111,205 82.42% 2,564,255
Finca ganadera (San Estanislao) Diciembre 2021 $ 10,098,612 8.75% 883,628
Lotes (Pereira) Noviembre 2020 $ 2,590,587 16.18% 419,157
Edificio (Ibagué) Julio 2018 $ 2,798,486 7.68% 214,924
Maquinaria y equipos de oficina Diciembre 2022 $ 18,900 100% 18,900
(Villavicencio) ’ '
Acciones FRIOGAN Diciembre 2022 $ 6,914 100% 6,914
TOTAL $9,807,089
NOTA 7 — CUENTAS POR PAGAR
El rubro de cuentas por pagar comprende:
2022 2021
Honorarios $51.016 $-
Impuestos (1) 6.870.618 4.271.014
Retenciones y aportes laborales (2) 3.151.094 1.660.139
Proveedores de bienes y servicios 129.425 41.708
Servicio de administracion a FINAGRO (3) 753.923 671.449
Diversas (4) 241.101 294.603
$11.197.177 $6.938.913
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El saldo se encuentra conformado por el IVA recaudado en el bimestre noviembre —
diciembre de 2022, por concepto de comisiones cobradas a los intermediarios
financieros por las garantias expedidas sobre los créditos otorgados a beneficiarios
del sector agropecuario. Dicho valor es cancelado en el mes de enero de 2023 de
acuerdo con el calendario tributario fijado por la Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales.

Si bien la cuenta de acuerdo con el Catalogé Unico de Informacion Financiera (CUIF)
se denomina “Retenciones y aportes laborales”, en el FAG, el saldo de la cuenta
corresponde a retenciones y autorretenciones a titulo de renta, Iva e Ica practicadas
durante los meses de noviembre y diciembre de 2022. Mes a mes, aproximadamente
el 97% de las retenciones declaradas y pagadas a la Dian, corresponden a
autorretenciones de renta las cuales contribuyen a la generacion de los saldos
susceptible de ser cruzado o solicitado en devolucion.

Para el afio 2022, el FAG pag6 a FINAGRO comision por concepto del servicio de
administracién acorde con la Resolucion No. 2 de 2021 expedida por la CNCA del 13
de enero de 2021 equivalentes al 0.5% anual del saldo del portafolio de inversiones
gue posee el FAG vy al resultado de multiplicar $12.311 (pesos colombianos) por el
namero de operaciones en otorgamiento de certificados de garantia. Este servicio se
presupuesta anualmente, y se paga mensualmente, por lo tanto, este saldo
corresponde al servicio de administracion del mes de diciembre de 2022.

Las cuentas por pagar diversas comprenden pasivos con personas y entidades que
participan junto con el FAG en diferentes porcentajes de los BRDP y se relacionan
basicamente con la administracion y con ingresos por la administracion de estos y su
pago se realiza una vez las entidades o personas verifican las transacciones que
dieron lugar a su registro e informan al FAG el procedimiento de giro.

Este pasivo también incluye cuentas por pagar a intermediarios financieros por
concepto de notas crédito por reversiones de cuentas de cobro por comisiones e IVA
0 por mayores valores consignados por el pago de las cuentas de cobro que se emiten
con ocasion de la expedicién de los certificados de garantia y/o por los mayores
valores consignados en las recuperaciones. Este pasivo normalmente se cancela en
los meses siguientes a su reconocimiento de acuerdo con el procedimiento de pago
establecido.

NOTA 8 - PROVISIONES

Los pasivos estimados y provisiones comprenden:

www.finagro.com.co SC 58281 CO-TR-ECCO-0201/20-MA  CO-ST-CER946787

2022 2021
Provisiones garantias en Mora y Tramite de
pago $240.010.945 $184.939.341
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Provisiones contingencias sobre créditos 327.950.413 268.909.394
Provision Covid-19 80.838.331 80.838.332
$648.799.689 $534.687.067

Con el proposito de gestionar el riesgo de garantias y asegurar su operatividad, el FAG
constituye reservas y provisiones por cada garantia expedida. Las reservas reflejan la
pérdida esperada asociada a la expedicion de dichas garantias. La nueva metodologia para
el célculo de las reservas y provisiones del FAG fue actualizada e implementada a partir de
agosto de 2021. El modelo de reservas y provisiones del FAG es una metodologia
exhaustiva y excluyente sobre las garantias vigentes, es decir, que alternativamente deben
contar con una reserva o0 una provision constituida. El nimero de dias de mora que registra
la obligacion a la fecha de corte es lo que determina cual de las 2 debe ser constituida, de
esta manera, si el crédito respaldado se encuentra al dia, se constituye una reserva o en
caso contrario se constituye una provision.

La metodologia se fundamenta - en el caso de las reservas técnicas-, en la Probabilidad de
Incumplimiento (PI) y la Pérdida Dado el Incumplimiento (PDI); para el caso de las
provisiones en la probabilidad de incumplimiento.

El FAG realiza provisiones para las garantias de créditos que entren en mora, dichas
provisiones se incrementan a medida que la altura de mora crece y alcanzan hasta el cien
por ciento (100%) del valor de la garantia a los 180 dias de vencimiento.

La aplicacion del modelo de reservas y provisiones fue aprobada por la Comision Nacional
de Crédito Agropecuario — CNCA segln consta en la Resolucién 11 del 18 de diciembre de
2014.

El modelo de provisiones determina el valor de las reservas o contingencias de pérdida y el
valor de los certificados de garantia a emitir en forma mensual. Su registro afecta el pasivo
y el estado de resultados. Los pagos de los certificados, una vez se configuran, disminuyen
el pasivo por provisiones previamente establecido.

Durante el aflo 2022, teniendo en cuenta que se llevaria a cabo un proceso de revisiéon del
modelo de reservas por un actuario externo, el Comité de Riesgos y Cartera aprobd
mantener las provisiones adicionales constituidas en 2020 y 2021. Al cierre de diciembre
de 2022 todavia se mantienen las provisiones adicionales por valor de $80.838 millones
hasta tanto no se apruebe un ajuste o actualizacion del modelo, el cual se estima realizar
en el primer trimestre de 2023.

NOTA 9 - OTROS PASIVOS

El saldo de Otros Pasivos corresponde a:
2022 2021
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Abonos por aplicar (1) $119.031 $4.772
Ingresos recibidos parar terceros (2) 13.814 -
$132.845 $4.772

(1) Valores que corresponden a consignaciones recibidas de clientes que se encuentran
pendientes de aplicar. La Administracion del FAG se encuentra adelantando las
gestiones tendientes a la identificacion de los diferentes conceptos para su registro.
Igualmente registra el saldo contrario a su naturaleza de la cuenta corriente de
Bancolombia terminada en 1893 tal como se menciona en la Nota 3 (*).

(2) Los valores corresponden a los valores recibidos en el afio 2022 por el arriendo del
BRDP (casa en el condominio Aposentos Country Club, ubicados en el Municipio de
Sopo, Cundinamarca) que deben ser trasladados a la Universidad de la Sabana quien
tiene una participacion en este inmueble del 17.579%.

NOTA 10 - PATRIMONIO

El patrimonio del FAG se encuentra compuesto por los siguientes rubros:

2022 2021
Aportes en dinero (1) $1.178.141.037 $1.048.985.264
Ganancias de ejercicios anteriores (2) 175.012.407 175.012.407
Pérdidas acumuladas (2) (629.143.098) (605.508.801)
Ganancia (Pérdida) del ejercicio 7.694.511 (23.634.297)
Resultados acumulados proceso conversion NIIF (3) 68.203.328 68.203.328

$799.908.186  $663.057.901

(1) Los aportes del FAG corresponden a los recursos recibidos del Presupuesto
Nacional, liquidacién del FAG por parte del Banco de la Republica y a no menos del
veinticinco por ciento (25%) de las utilidades brutas que cada afio transfiere
FINAGRO, segun lo establecido en el articulo 30 de la Ley 16 de 1990, modificado
por el paragrafo del Articulo 11 de la Ley 69 de 1993 y a aportes del Banco Agrario
de Colombia, segun el articulo 78 de la Ley 1110 de diciembre de 2006.

El saldo de los aportes se desagrega de la siguiente forma:

2022 2021

Recursos del Presupuesto Nacional (a) $51.873.200 $1.873.200

FINAGRO (b) 908.073.886 828.918.113

FAG Proyectos Especiales (c) 20.334.844 20.334.844

FAG Especial de Exportadores (c) 157.328.405 157.328.405

30
FINAGRO Carrera 13 N° 28-17 Pisos 2, 3,4y 5

£¥> MINISTERIO DE AGRICULTURA PBX: 3203377 - Agrolinea 0 l 0912219 @ efr
\§7 Y DESARROLLO RURAL Bogota D.C. - Colombia = o o Smee

www.finagro.com.co SC 58281 CO-TR-ECCO-0201/20-MA  CO-ST-CER946787



vq

FINAGRO

SUPERNTENDENCAA FRANCERA
DF COLOWSA

VIGILADO

2022 2021
Banco Agrario de Colombia 40.000.000 40.000.000
Recursos administrados por el Banco de la
Republica 530.702 530.702

$1.178.141.037 $1.048.985.264

a) Mediante Resolucion No 116 del 6 de abril de 2022, el Ministerio de Agricultura y
Desarrollo Rural, aprob6 transferir la suma de $50.000.000 como aporte al FAG,
con el objeto de garantizar los créditos y operaciones financieras destinados a
financiar proyectos del sector agropecuario, pesquero, de la acuicultura, forestal, y
rural en general.

b) Para el afio 2022, la Junta Directiva de FINAGRO en su sesién del 14 de diciembre
del mismo afio, segun consta en el Acta No. 360, determiné aprobar una
contribucién del 40% de las utilidades brutas de FINAGRO obtenidas en el afio
2022. En atencion a dicho mandato, el valor de la transferencia al FAG asciende a
$79.155.772.

¢) Traslado de recursos de otros fondos: El 28 de octubre de 2019 mediante resolucion
15 de la Comision Nacional de Crédito Agropecuario (CNCA), se resolvio unificar
en el FAG Ordinario, la administracion de las garantias vigentes otorgadas en
desarrollo de las resoluciones No. 13 de 2007 y No. 5 de 2008 de la CNCA. Para
este efecto, se transfieren las garantias en las condiciones vigentes y el saldo de
los recursos de las cuentas especiales denominadas Fondo Agropecuario de
Garantias FAG — Proyectos especiales y Fondo de Garantias Especial de
Exportadores al FAG.

Esta decision fue tomada basados en la informacién financiera actualizada del
Fondo Agropecuario de Garantias FAG a 31 de octubre de 2019, el cual enfrenta
los efectos del deterioro de un porcentaje significativo del crédito garantizado,
situacion que ha generado un impacto financiero en su patrimonio qgue compromete
la sostenibilidad financiera y afecta la capacidad para el otorgamiento de garantias,
la cual no podra exceder de once (11) veces su patrimonio neto. Que ante la
disminucion del patrimonio que se ha evidenciado en los Ultimos meses, la
capacidad de expedir nuevas garantias para los créditos del sector agropecuario y
rural puede verse afectada especialmente para los pequefios productores, lo que
impediria a este tipo de productores acceder a una herramienta que facilita su
acceso al crédito.

(2) El saldo de las cuentas muestra los resultados acumulados obtenidos a corte de la
vigencia anterior correspondiente. De acuerdo con la dinamica y el Catalogo Unico
de Informacién Financiera CUIF de la SFC, los resultados positivos y negativos se
revelan en cuentas separadas.
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(3) El efecto de la aplicacién por primera vez de las NIIF se registra en el patrimonio
en la cuenta Resultados Acumulados en el Proceso de Convergencia y su valor
neto asciende a $68.203.328. El efecto se deriva del reconocimiento del impuesto
diferido activo y pasivo que ascendié a un resultado positivo neto de $16.358.534 y
de la reclasificacion del saldo de la cuenta Revalorizacion del Patrimonio - Ajustes
por Inflacién al Patrimonio, que equivale a $51.844.794.

NOTA 11 - INGRESOS

Los ingresos derivados de la operacién ordinaria del FAG, comprenden:

CONCEPTO 2022 2021
Ingresos financieros operaciones del mercado
monetario y otros intereses
Depésitos a la vista (1) $ 3.050.145 455.239
Ingresos financieros por operaciones del mercado
monetario 223.116 40.937
Valoracién de inversiones a valor razonable (2) 97.971.090 39.434.392
Valoracién de inversiones a costo amortizado (3) 19.006.458 1.906.397
120.250.810 41.836.965
Comisiones
Comisiones Créditos (4) 212.082.771 130.087.979
Diversos
Recobros y recuperacion (5) 48.908.617 32.251.177
Reembolso GMF 14.176 17.240
Otros 65.625 29.109.458
$48.988.417 $61.377.875

(1) Los ingresos obtenidos corresponden a los rendimientos reconocidos por las
entidades financieras sobre las cuentas de ahorro que posee el FAG.

En el afio 2022 los ingresos se incrementaron mas de cinco (5) veces en relacion
con el afio 2021; en primer lugar, por el incremento en los promedios de ahorros
mantenidos en las entidades financieras y en segundo lugar por el alza de tasas de

interés.

La siguiente es la discriminacion por tercero de los ingresos por depdsitos a la vista:

CONCEPTO 2022 2021
Depdsitos a la Vista
Banco Agrario De Colombia S.A. $650.048 $-
Banco Davivienda S. A. 2.076.427 275.263
32
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(2) Ingresos por valoracion de inversiones a valor razonable

CONCEPTO

Por valoracién de inversiones a valor
razonable

Ministerio De Hacienda
Certificados de deposito a término:
Findeter
Bancoldex Banco De Comercio Exterior
Banco De Bogota
Bbva Colombia Banco Bilbao
Banco Popular S.A.
C.F.C. Tuya
Banco Davivienda S. A.
Scotiabank Colpatria S. A.
Banco Comercial Av Villas S. A.
Banco Gnb Sudameris S. A.
Banco De Occidente S. A.
Corficolombiana S.A.
Itat CorpBanca Colombia S.A.
Bancolombia S. A.

Banco Santander De Negocios Colombia S.

Bonos
Bancoéldex Banco De Comercio Exterior De
Bbva Colombia Banco Bilbao
Banco Popular S.A.
Banco Davivienda S. A.
Scotiabank Colpatria S. A.
Banco De Occidente S. A.
Itat CorpBanca Colombia S.A.
Bancolombia S. A.
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323.671 179.976

$ 3.050.146 $ 455,239
2022 2021
$ 3.193.000 $4.391.184
9.479.848 3.182.638
8.185.256 2.535.969
11.218.306 3.375.740
7.596.922 2.769.455
7.993.317 2.844.361
2.367.526 837.696
7.871.117 3.847.402
10.376.705 3.553.513
4.307.953 794.697
2.022.433 1.967.945
5.577.061 1.955.358
3.744.900 1.371.207
6.127.772 2.447.536
5.126.848 1.099.888
1.683.372 1.157.205
171.659 61.096
- 31.309
8.364 49.401
428.676 518.346
- 74.778
349.234 283.881
140.821 222.170
- 61.617
$97.971.090 $39.434.392
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2022 2021
Por valoracion a costo amortizado de inversiones
Certificados de depdsito a término
Banco De Bogota $1.033.814 $180.937
Bbva Colombia Banco Bilbao 3.647.254 889.325
Banco Caja Social S. A. 320.460 -
Banco Popular S.A. 2.533.933 137.958
Banco Davivienda S. A. 146.126 -
Scotiabank Colpatria S. A. 1.475.721 123.192
Banco Comercial Av Villas S. A. 167.718 -
Banco Gnb Sudameris S. A. 26.819 -
Banco De Occidente S. A. 4,217.480 429.438
Corficolombiana S.A. 195.988 -
Itat CorpBanca Colombia S.A. 572.481 26.759
Bancolombia S. A. 4.162.479 118.788
Banco Santander De Negocios Colombia S. 155.979 -
Bonos
Bancoldex Banco De Comercio Exterior De 173.123 -
Banco De Bogota 32.790 -
Banco De Occidente S. A. 23.393 -
Itat Corpbanca Colombia S.A. 120.900 -
$ 19.006.458 $ 1.906.397

(4) Corresponde al pago que hacen los intermediarios financieros por las garantias
expedidas, estas comisiones pueden ser Unicas por todo plazo del crédito o anuales.
Adicionalmente varian por tipo de productor agropecuario (pequefio, mediano o
grande) y se determinan segun el plazo del crédito, en el caso de garantias que
respaldan créditos cuyo plazo es inferior a un afio, la comision se cobra proporcional

al plazo.

Las condiciones de cobro de las comisiones estan establecidas en el Titulo 2° del

Manual de Servicios de FINAGRO, seccion 2.5.

El incremento del 63% entre el afio 2021 y 2022 se explica por los siguientes

factores:
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= Crecimiento del crédito garantizado el cual pas6 de $3,7 billones a $5
billones impulsado por una mayor participacion de los intermediaros

Condiciones de las comisiones definidas por la Comisidbn Nacional de Crédito
Agropecuario para la vigencia 2022, las cuales para algunos tipos de productor y

plazos se incrementaron.

La siguiente es la discriminacion por terceros de los ingresos por comisiones:

CONCEPTO

Coofinal Cooperativa De Ahorro y crédito
Banco Agrario De Colombia S.A.

Fondo Para El Financiamiento Del Sector
Cooperativa Financiera Cafetera

Leasing Bancoldex

Financiera Comultrasan Ltda

Iris Cf Compafiia De Financiamiento S.A.
Cooperativa Financiera De Antioquia C.F.
Banco De Bogota

Bbva Colombia Banco Bilbao

Banco Caja Social S. A.

Banco Popular S.A.

Banco Davivienda S. A.

Scotiabank Colpatria S. A.

Banco Serfinanza S.A.

Banco Finandina S. A. Finandina

Bmc Bolsa Mercantil De Colombia S. A.

Banco De Occidente S. A.

Itad CorpBanca Colombia S.A.
Bancolombia S. A.

Confiar Cooperativa Financiera
Cooperativa De Ahorro Y crédito Gomez
Ultrahuilca Cooperativa Latinoamericana
Ayc Colanta Cooperativa De Ahorro Y Créd.
Banco De Las Microfinanzas -Bancamia S.
Crezcamos S.A compaiiia De Financiamiento

FINAGRO Carrera 13 N°® 28-17 Pisos 2,
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$ 110.342
161.825.696
164.528
10.862
1.000.612
36.850
711.740
2.296.012
298
69.892
4.127.056
65.783
1.413.186
96.935
706.427
1.064.050
109.305
36.201.164
335.841
1.400
7.315
132.501
1.440.051
154.925

2021

$173.329
105.381.667
87.148
79.923
62.304
765.444
303.299
1.404.707
820

1.225
65.897
3.088.100
22.397
680.007
127.961
405.697
657.917
70.375
14.496.395
216.962
6.120
7.762
97.163
1.724.070
161.290

$212.082.771

$130.087.979
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(5) En la medida en que las garantias del FAG funcionan como una fianza, el pago de
la garantia al intermediario financiero no exime al beneficiario del crédito, de la
obligaciéon de pagar el valor total adeudado, es decir, el solicitante del crédito
mantiene su condicion de deudor.

VIGILADO

La recuperacién de los recursos adeudados es adelantada por los intermediarios
financieros y estos transfieren al FAG el valor que le corresponde de acuerdo con la
cobertura de la garantia pagada. Las politicas de recuperacion de las obligaciones
pagadas por el FAG se pueden consultar en el Titulo 2° del Manual de Servicios de
FINAGRO.

El incremento en las recuperaciones en 2022 del 52% respecto al afio anterior, tiene
una alta correlaciébn con la reglamentacion e implementacion de los alivios
financieros establecidos en la Ley 2071 de 2020 y demas decretos reglamentarios,
generaron el crecimiento significativo dentro de la primera anualidad de la normativa
por verse acompafiados de la gestion interinstitucional con entidades del sector.

NOTA 12 - GASTOS

Los gastos financieros o de operacién del FAG comprenden:

2022 2021

Financieros por operaciones del mercado monetario $ 27.683 $2.558
Valoracién (disminucién) del valor razonable de
inversiones (1) 37.101.023 18.318.079
Otros gastos comprenden

Comisiones por servicios bancarios 317 -
Honorarios 209.097 132.500
Viaticos 0.000 3.964
Impuestos y Tasas

Gravamen a los movimientos financieros 1.122.959 1.217.047

Peajes 0.000 $271

Impuestos asumidos (GMF) 133.500 62.301
Arrendamientos equipo de computo 181.374 89.250
Mantenimiento y reparaciones equipos de computo 260.096 161.282
Deterioro cuentas por cobrar 15 -
Deterioro BRDP (2) 2.667.027 67.597
Servicios Temporales 324.565 301.998
Gastos de Viajes 5.756 $970
Transporte 21.396 2.837
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Servicio de administracion a FINAGRO (3) 9.693.711 9.109.491
Devoluciones de ingresos de periodos anteriores —
comisiones (4) 1.170.735 3.128.195

Provision Contingencias sobre créditos (5) 59.041.018 48.260.970
Provision garantias en mora y tramite de pago (5) 258.970.654  175.942.925
Gastos administrativos BRDP 49.089 62.678
Diversos 2.647.472 72.203

$373.627.487 $256.937.116

(1) El manejo de las inversiones y la revelacion de las mismas se efectla de acuerdo con
lo indicado en el numeral 2.5.2 “Instrumentos Financieros Activos”. El siguiente es la
discriminacién de los gastos generados por concepto de valoracion a valor razonable
de inversiones por terceros:

2022 2021
Titulos de deuda publica:

Ministerio De Hacienda
Certificados de depdsito a término:

$1.300.100

$2.285.557

Findeter 3.166.950 1.553.262
Bancoldex Banco De Comercio Exterior 3.936.924 810.650
Banco De Bogota 4.116.448 2.402.865
Bbva Colombia Banco Bilbao 3.187.607 1.863.684
Banco Popular S.A. 3.199.025 1.152.472
C.F.C. Tuya 552.683 264.483
Banco Davivienda S. A. 5.010.191 1.266.543
Scotiabank Colpatria S. A. 2.550.175 1.279.186
Banco Comercial Av Villas S. A. 1.599.296 514.460
Banco Gnb Sudameris S. A. 473.971 480.324
Banco De Occidente S. A. 2.121.395 1.198.433
Corficolombiana S.A. Corporacion 1.031.309 537.650
Ital CorpBanca Colombia S.A. 2.282.966 1.218.900
Bancolombia S. A. 1.704.797 349.894
Banco Santander De Negocios

Colombia S. 571.749 645.920
Bonos:

Bancoldex Banco De Comercio Exterior 68.000 50.204
Bbva Colombia Banco Bilbao - 5.871
Banco Popular S.A. 180 12.553

FINAGRO Carrera 13 N° 28-17 Pisos 2, 3,4y 5
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Banco Davivienda S. A. 66.625 168.321
Scotiabank Colpatria S. A. - 8.580
Banco De Occidente S. A. 141.067 132.113
Ital CorpBanca Colombia S.A. 19.565 104.070
Bancolombia S. A. - 12.084

$37.101.023  $18.318.079

(2) EIl reconocimiento del deterioro de los bienes recibidos en dacién de pago, es
realizado atendiendo los lineamientos establecidos por la SFC, las politicas de
FINAGRO y en especial por lo establecido por el Comité de Cartera en su reunién
extraordinaria del 26 de noviembre de 2014, segun consta en el Acta 10-1-2014. Ver
Nota No. 6, la cual contiene la discriminacion de los BRDP.

(3) Ver Nota 7 cuenta por pagar, numeral 3.

(4) Valor correspondiente a las reversiones parciales y/o totales de las comisiones de
las garantias expedidas, lo cual se presenta principalmente cuando el intermediario
financiero no cancela la comision dentro de los plazos establecidos en el Manual de
Servicios de FINAGRO o por otras circunstancias como el rechazo de las garantias
por parte de los beneficiarios de los créditos.

(5) Ver Nota No. 8 — provisiones
NOTA 13 - IMPUESTOS
13.1 Activos por Impuestos

Registra el valor del saldo a favor acumulado desde el afio 2016 que suman un total de
$81.807.925, los cuales son susceptibles de ser imputados en la declaracién de renta de la
vigencia fiscal 2023 y pueden ser utilizados para compensar impuestos y/o solicitar la
devolucidn de este de acuerdo con las normas tributarias vigentes a saber articulos 850 al
865 del Estatuto Tributario.

13.2 Pasivos por Impuestos

Registra el valor de los impuestos por pagar a saber: el impuesto sobre las ventas IVA por
pagar sobre comisiones cobradas por el FAG en el bimestre noviembre - diciembre de 2022,
por valor de $6.870.618; retenciones en la fuente a titulo de renta, de IVA y de Industria y
Comercio ICA y autorretenciones de renta, por la suma de $3.151.094.

En el impuesto de renta de la vigencia 2022, el FAG compensara pérdidas y/o excesos de
renta presuntiva de vigencias anteriores, por lo que no se registra pasivo por impuesto de

renta.
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13.3 Impuesto Sobre la Renta

El FAG, creado por la Ley 21 de 1985 como un Fondo administrado por el Banco de la
Republica, por mandato de la Ley 16 de 1990, se asignd su administracién a FINAGRO y
le otorgd una naturaleza de Cuenta Especial Vigilada por la SFC. No obstante, por carecer
de personeria juridica, en virtud de lo establecido en el Articulo 17 del Estatuto Tributario
Nacional, es contribuyente del Impuesto a la Renta y Complementario del régimen
ordinario. Es asi como, la conciliacién entre la renta gravable y la utilidad antes de
impuesto de renta al 31 de diciembre del 2022 y 2021, se efectla utilizando el sistema de
renta ordinaria y se compara con el método de renta presuntiva para tomar el mayor valor,
que constituira la renta liquida gravable.

En cuanto a la declaracion de renta del afio gravable 2021, esta fue presentada en el afio
2022 dentro de los plazos y conforme con las condiciones establecidas por el Gobierno
Nacional para el efecto. En consideracion a que en dicho afio la operacién arroj6 una
pérdida fiscal por valor de $14.271.426, y la tarifa de renta presuntiva es del 0%, no se
genera renta liquida gravable, aumentando asi el saldo a favor a $51.570.446.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 815 del Estatuto Tributario Nacional, el saldo
a favor podra ser imputado dentro de la liquidacion del impuesto de renta del afio siguiente
o solicitar su compensacion con deudas por impuestos, anticipos, retenciones, intereses
y sanciones a cargo del FAG.

Por lo anterior, la declaracion de renta de este afio gravable so6lo podra quedar en firme
una vez se hayan imputado o compensado los saldos a favor y siempre y cuando la DIAN
no haya iniciado algun proceso al respecto.

La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2022 se fij6 en el 35% cuatro puntos
porcentuales adiciones a la del afio inmediatamente anterior, y tres (3) puntos porcentuales
adicionales para las Instituciones Financieras con rentas aplicable para las personas
juridicas que, en el afio gravable correspondiente, tengan una renta gravable igual o
superior a 120.000 UVT. De conformidad con el articulo 188 del Estatuto Tributario la tasa
aplicable en 2022 para el calculo de la renta presuntiva continua al 0%.

El detalle de la liquidacion de la renta liquida gravable se presenta a continuacion,
aclarando que la liquidacién obedece a un estimado realizado con base en la informacién
contable a corte de 31 de diciembre de 2022, la cual podria diferir de la informacién
obtenida una vez se liquide definitivamente la declaracion de renta.

Considerando que la entidad presenta pérdidas fiscales de las vigencias 2017 a 2021 y
excesos de renta presuntiva con derecho a compensacion de los afios gravables 2017 a
2020; para la vigencia 2022, se estima compensar hasta el valor de la renta liquida que
arroje la renta definitiva.
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CALCULO RENTA PRESUNTIVA

Patrimonio Liquido afio gravable anterior
Porcentaje para renta presuntiva:

Renta presuntiva sobre patrimonio liquido
Tarifa del impuesto de renta

Valor Impuesto por Renta Presuntiva

CALCULO RENTA LIQUIDA ORDINARIA

Por el método de renta ordinaria (1)
Utilidad / Pérdida Liquida
Compensacion Exceso renta presuntiva

vigencias anteriores
Renta liquida gravable
Tarifa impuesta de renta
Total, impuesto a cargo

2022
$663.385.441
0%

35%
2022
$31.111.001
(31.111.001)

35%

v<q

FINAGRO

2021
$ 645.261.032
0%
31%

2021

$(14.822.497)

31%

(1) Como se observa, para el afio 2021 se presenta pérdida fiscal, razén por la cual,
la renta se determina por el método de presuntiva, correspondiente al 0%.

(2) Para el aflo 2022 se estima compensar el exceso de renta presuntiva
correspondiente a las vigencias 2017 y parte del 2018, raz6n por la cual no se

genera renta liquida gravable.

La conciliacion entre las cifras contables y fiscales del patrimonio y de la utilidad o pérdida

a 31 de diciembre, es la siguiente:

CONCILIACION PATRIMONIAL

Patrimonio contable a 31 de
diciembre
Mas (Menos):

Provisién cuentas por cobrar 40.704
Diferencia del efectivo -
Diferencia provision BRDP 2.908.840

Pasivos estimados -
Provisién impuestos -
Patrimonio fiscal a 31 diciembre

2022

$ 799.908.186

2.949.544

2021
$ 663.057.902

(1.508.502)

40.689

1.065.915

(2.615.106)

$ 802.857.730

CONCILIACION RESULTADO COMERCIAL Y RESULTADO LIiQUIDO

2022
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Utilidad / Pérdida contable a 31 de

Menos:
79.876.524 23.022.710
Valoracién de inversiones 79.876.524 23.022.710
Reintegro provisién impuestos afios
anteriores B B
Mas:
103.293.014 31.834.510

Rendimientos lineales de

Inversiones negociables en titulos 97.928.645 30.946.832
de deuda
Gastos no deducibles 2.826.450 150.958
Impuestos y Tasas 694.980 671.095
Provision otras cuentas por cobrar 15 -
Otros 1.842.924 65.625
Resultado Liquido al 31 de diciembre $31.111.001 (14.822.497)

COMPENSACION DE PERDIDAS Y EXCESOS DE RENTA PRESUNTIVA

Las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva que se presenten pueden ser
compensados con las rentas liquidas de los afios gravables siguientes, cumpliendo las
reglas establecidas en la normatividad vigente; de acuerdo con el articulo 147 del Estatuto
Tributario, las pérdidas fiscales podran compensarse con las utilidades que tenga el FAG
en los doce (12) periodos gravables siguientes, para el caso de los excesos de renta
presuntiva, el articulo 189 del Estatuto Tributario establece que se podran compensar en
los cinco (5) periodos gravables siguientes.

Las cifras con derecho de compensacion a 31 de diciembre de 2022 son las siguientes:

Vigencia Renta Presuntiva Pérdidas Fiscales
2015 $- $33.944.174
2016 - -
2017 31.052.091 59.191.621
2018 20.799.388 93.275.995
2019 8.291.253 121.193.075
2020 3.407.350 105.866.473
2021 - 14.271.427

$63.550.082 $427.742.765

13.4 Impuesto Diferido

Existen incertidumbres con respecto a la oportunidad en que se genera el resultado
impositivo futuro. Dada la complejidad y las diferencias que pudieran surgir entre los
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resultados reales y los supuestos efectuados, o por las modificaciones futuras de tales
supuestos, podrian requerir de ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya
registrados.

El activo por impuesto diferido se reconoce para todas las pérdidas impositivas no utilizadas
en la medida que sea probable que exista una ganancia impositiva disponible contra la cual
puedan compensarse esas pérdidas.

La determinacién del importe del activo por impuesto diferido que se puede reconocer
requiere de un nivel significativo de juicio por parte de la Administracion, en relacién con la
oportunidad y el nivel de la ganancia impositiva futura a alcanzar, y con las estrategias
futuras de planificacion fiscal a aplicar.

La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes los
supuestos utilizados para los pasivos inciertos o contingentes incluyen la calificacion del
proceso juridico por el “Juicio del Experto”; el tipo de pasivo contingente; los posibles
cambios legislativos y la existencia de jurisprudencia de las Altas Cortes que se aplique a
cada caso concreto; la existencia de la empresa de casos similares; el estudio y analisis de
fondo del asunto, las garantias existentes al momento de la ocurrencia de los hechos.

Se entiende que es probable que en el futuro haya beneficio fiscal contra el que se puedan
utilizar las diferencias temporarias deducibles cuando hay diferencias temporarias
gravables suficientes en relacion con la misma autoridad fiscal y el mismo sujeto gravable
gue se espere se reviertan en el mismo periodo en que se espera que reviertan las
diferencias temporarias deducibles; o en periodos en que la pérdida fiscal que surge del
activo por impuestos diferidos pueda ser compensada con beneficios posteriores. En estos
casos, se reconocera un activo por impuestos diferidos en el periodo en que aparezcan las
diferencias temporarias deducibles.

Si no hay suficientes diferencias temporarias gravables relacionadas con la misma
autoridad fiscal y el mismo sujeto gravable, sélo se reconoceran activos por impuestos
diferidos en la medida en que sea probable que la empresa tenga suficiente beneficio fiscal
para la misma autoridad fiscal y el mismo sujeto gravable en el mismo periodo en que
reviertan las diferencias temporarias deducibles, o en periodos en que la pérdida fiscal que
surge del activo por impuestos diferidos pueda ser compensada con beneficios anteriores
0 posteriores; o cuando el FAG disponga de oportunidades de planificacion fiscal para crear
beneficios fiscales en los periodos oportunos.

La falta de futuros beneficios fiscales para deduccion de futuros montos deducibles se
presenta por ejemplo en caso de existencia de estimaciones de pérdidas recurrentes en los
proximos afios. Si no se espera que dentro de los proximos cinco afios FAG a generar
utilidades fiscales suficientes, no se reconocen activos por impuestos diferidos, o solamente
se reconocen hasta el monto que sean deducibles en el futuro razén por la cual para el
2022 no se reconocen dado el objeto econémico del FAG.
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NOTA 14 - LITIGIOS EN CONTRA

Se revelan posibles hechos econdémicos que pueden generar disminucion de recursos y/o
posibles pérdidas econdmicas para la entidad, a continuacién, se relacionan los procesos
juridicos en contra de FINAGRO y que se encuentran vigentes:

CONCEPTO 2022 2021
Procesos en contra $15.191.197 $13.718.338
$15.191.197 $13.718.338

e Proceso Divisorio instaurado por el sefior José Alvaro Murcia Bermeo, copropietario
del bien inmueble recibido en dacion de pago con escritura publica No. 198 del 22-
01-2002 y en el cual el FAG es propietario del 25.04%. El objeto del proceso es que
mediante sentencia se venda el bien inmueble y su maquinaria. El valor de la
pretension indexada tomada del aplicativo EKOGUI- Sistema Unico de Informacion
Litigiosa del Estado al 31 de diciembre asciende a $10.109.000.

e Demanda instaurada por el Banco Agrario de Colombia como consecuencia del no
pago de la garantia del FAG que se encontraba respaldando el crédito otorgado al
Consejo Comunitario Guapi Abajo al Banco Agrario de Colombia, quien solicita que
se declare que FINAGRO no cumplié con la normatividad establecida para el pago
y por consiguiente se ordene el pago de la garantia anulada mas interés y otros. El
valor de la pretensién indexada tomada del aplicativo EKOGUI- Sistema Unico de
Informacion Litigiosa del Estado al 31 de diciembre asciende a $5.082.197.

NOTA 15 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE CIERRE DE PREPARACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

No conocemos de hechos posteriores a 31 de diciembre de 2022 y a la presentacion de
los estados financieros, que puedan afectar significativamente las cifras y resultados del
FAG.

A 31 de diciembre de 2022, no se presentan limitaciones y/o deficiencias operativas y
administrativas que pudieren afectar el normal desarrollo de la actividad contable. Del
mismo modo, no existen limitaciones y/o deficiencias en el flujo de informacién, archivo de
documentos, flujo de datos, integracion de actividades, aplicacion de procedimientos,
integracion de las areas, sistematizacion, tecnologia y recurso humano.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los Sefores Accionistas

FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO -FINAGRO, administrador
del Convenio FONDO AGROPECUARIO DE GARANTIAS - FAG

1.

Informe de auditoria sobre los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros del FONDO AGROPECUARIO DE GARANTIAS - FAG,
administrado por FONDO PARA EL FINANCIAMIENTO DEL SECTOR AGROPECUARIO -
FINAGRO, que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 diciembre de 2022, y los
Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos a este informe, tomados fielmente de los
libros auxiliares de FINAGRO, presentan razonablemente en todos sus aspectos de importancia
material la situacién financiera del FAG al 31 de diciembre de 2022, los resultados de sus
operaciones Yy los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera vigentes en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales fueron aplicadas de manera uniforme con
el periodo anterior.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria vigentes en
Colombia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en
la seccion de Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros.

Somos independientes del FAG y de FINAGRO, entidad que lo administra, de conformidad con
los requerimientos de ética aplicables a la auditoria de los Estados Financieros en Colombia y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual y se han comunicado a los encargados de Gobierno.
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Estos asuntos fueron considerados en el contexto de nuestra auditoria de los Estados
Financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre los mismos, por lo tanto,
no expresamos una opinién por separado sobre los asuntos claves de auditoria.

Provisiones
Ver Nota 8 de Estados Financieros

Asuntos Claves de la Auditoria Modo como se abordd en nuestra auditoria
El FAG al 31 de diciembre de 2022 tiene | Sobre este asunto, nuestro énfasis de auditoria
registradas provisiones por conceptos de | consideré, entre otras, las siguientes actividades:
garantias en mora, contingencias y Covid
19 por valor de $648.799 millones que | ¢ Validamos el cumplimiento de las obligaciones

son calculadas utilizando la metodologia contractuales y de ley relacionadas con la
de pérdida esperada asociada a la administracion de recursos del FAG.
expedicion de garantias, considerando | ¢ Evaluamos las politicas, procesos, Yy
variables relacionadas con la procedimientos adoptados para gestionar los
probabilidad de pérdida y la péerdida dado riesgos asociados con la administracion de
el incumplimiento. recursos del FAG de acuerdo con las
diferentes  disposiciones del  Gobierno
Hemos considerado como un asunto Corporativo y organismos de control y
clave de auditoria el célculo de las vigilancia.
provisiones ya que es un estimado | ¢ Probamos los controles relevantes asociados
contable relevante que involucra al proceso de célculo de provisiones.
diversas fuentes de informacion y |e validacién de la estimacion de las reservas y
algunas de sus variables contienen provisiones de acuerdo con la aplicacion del
elementos subjetivos. modelo propio del FAG

e Validamos la adecuada revelacién de los
recursos del FAG.

El resultado de los procedimientos descritos fue
considerado satisfactorio.

Otros asuntos

Los Estados Financieros por el periodo terminado en 31 de diciembre de 2021 se presentan
Unicamente para efectos de comparacién y fueron auditados por otro Revisor Fiscal, quien en su
informe del 17 de febrero de 2022 expresd una opinidn sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidades de la direcciéon y de los responsables del gobierno en relaciéon con los
Estados Financieros

FINAGRO en su calidad de Administradora del FAG, es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera vigentes en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia, y del control interno necesario para preparar Estados
Financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los Estados Financieros, FINAGRO como Administradora del convenio, es
responsable de valorar y revelar la capacidad del FAG para continuar como negocio en marcha
y aplicar el principio contable de empresa en funcionamiento, e informar, cuando sea pertinente,
los problemas relacionados con el cumplimiento y aplicacion del principio contable de negocio en
marcha. Dicha responsabilidad incluye seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas,
asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Los responsables del gobierno y la direccién de FINAGRO son los encargados de la supervisién
del proceso de informacion financiera del FAG.

Responsabilidades del Revisor Fiscal de FINAGRO en relacién con la auditoria de los
Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros del FAG
en su conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria con nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria vigentes en Colombia siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden ser
causadas por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
se estima que puedan razonablemente influir en las decisiones econémicas que toman los
usuarios a partir de los Estados Financieros.

Como parte de nuestra auditoria aplicamos juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» ldentificamos y valoramos los posibles riesgos de incorreccibn material en los Estados
Financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
soportar nuestra opinion.

El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor frente al que se
origina por un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

» Obtuvimos conocimiento de los riesgos y del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados en funcion de las circunstancias.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones de la direccion sobre el particular.

» Obtuvimos la informacioén necesaria para cumplir adecuadamente nuestras funciones.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los Estados Financieros,
incluida la informacion revelada, y si los Estados Financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su representacion fiel.

3de4d

www.amezquita.com.co
Calle 37 # 24-28
Tel: 2087500
Bogota Colombia
Amézquita & Cia., es firma miembro de PFK International Limited, una red de firmas
legalmente independientes y no acepta ninguna responsabilidad por las acciones u omisiones de cualquier miembro individual o firma corresponsal o firmas.

SGS


http://www.amezquita.com.co/

A AMEZQUITA & cia PKF

NIT. 860.023.380-3

» Concluimos sobre la adecuada utilizacion que hizo la Administradora del FAG del principio
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria, obtenida hasta la
fecha de nuestro informe, determinamos que no existe una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del
FAG para continuar como negocio en marcha.

» Informamos a FINAGRO como administradora del FAG, entre otros, los siguientes asuntos:

e El alcance y el momento de realizar la auditoria planeada, los hallazgos significativos de
auditoria y las deficiencias relevantes del control interno que identificamos durante la
misma.

e Los asuntos claves de la auditoria que, segun nuestro juicio profesional, fueron los de
mayor importancia en la auditoria de los Estados Financieros del periodo actual.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que por disposiciones
legales o reglamentarias se prohiba su revelacion publica o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, concluyamos que su reporte pueda generar
consecuencias adversas que superen los beneficios del interés publico que se derivan de
comunicacion.

Bogota D.C. 22 de febrero de 2023
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